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Udvikling i 1. halvar 2020

Det farste halvar af 2020 har farst og fremmest
staet i corona-pandemiens tegn. Aret startede med
en fortseettelse af den gode stemning fra
slutningen af 2019. Da det blev Kklart, at
spredningen af coronavirus uden for Kina var
betydelig, styrtdykkede aktiekurserne, og renterne
pa statsobligationer fra de mere sikre lande faldt
markant. Denne udvikling kan tilskrives de
voldsomme modforanstaltninger, som blev
iveerksat for at inddeemme virussen. Den totale
eller delvise nedlukning af mange lande bevirkede,
at produktion blev nedlukket med deraf fglgende
lavere transport, hvilket blev yderligere forstaerket
af kraftigt faldende rejseaktivitet. Efterspargslen
efter energi faldt, og energipriserne er derfor ogsa
faldet markant.

Veekstbilledet har endret sig fra, at
verdensgkonomien var pa vej op i gear, til den
veerste recession siden krisen i 1930’erne. Det har
fart til, at internationale organisationer som OECD
og Den Internationale Valutafond, IMF, har
foretaget store nedjusteringer af deres veekstskan
for 2020. De kraftigste nedjusteringer er foretaget
for de sydeuropziske lande og Storbritannien,
som spas tocifrede negative vaekstrater i 2020.
Det ventes ogséd at blive tilfeeldet for hele
Eurozonen. Til gengeeld er veekstskgnnene for
2021 blevet opjusteret, men set over de to ar vil
verdensgkonomien befinde sig pa et lavere stade
ved udgangen af 2021 end far, at coronakrisen
indtraf.

Responsen fra centralbankerne og regeringerne
har veeret prompte med store penge- og
finanspolitiske tiltag. Mange centralbanker har
reduceret deres styringsrenter med USA i front pa
de modne markeder og Brasilien pa de nye
markeder. Opkgbsprogrammer i markedet er
blevet reaktiveret. Den amerikanske forbundsbank
har bl.a. valgt at kebe obligationer udstedt af
virksomheder med en rating lavere end investment
grade. Regeringerne har igangsat en raekke
genopretningsplaner. Pa europaeisk plan har EU-
kommissionen fremlagt en stimuluspakke pa 750
mia. euro, som skal afb@de det skonomiske chok,
som corona-pandemien ellers ville forarsage.

Responsen pa de finansielle markeder har veeret
tydelig. De korte renter er faldet. Det samme er
tilfeeldet for statsobligationerne pa& de modne
markeder. De gkonomiske rystelser har bevirket,
at risikoaversionen generelt er steget. Derfor er
merrenterne mellem obligationer udstedt af stater
og virksomheder til sammenlignelige statsrenter
steget. Renterne pa disse obligationer er generelt
ogsa steget med undtagelse af obligationerne
udstedt af virksomheder med den hgjeste
kreditvurdering.

Pa globalt plan har de danske aktier klaret sig
bedst. Her har selskaber inden for medicin og
medicinsk udstyr med Ambu som hgjdespringer
klaret sig godt. Blandt de starre selskaber har
producenter af enzymer ligeledes preesteret hgje
afkast. Det er ogsa tilfeeldet for et selskab som
Pandora efter regnskaber, som var bedre end
frygtet. Herefter fglger aktierne fra Kina, hvorfra
coronavirussen udsprang og som farst evnede at
fa den under kontrol. Blandt de store
toneangivende markeder fglger USA og Japan,
hvorimod de europeeiske aktier isaer er tynget af
de sydeuropaeiske aktiemarkeder, hvor corona-
pandemien har sat sit starste aftryk. Generelt har
aktierne fra de nye markeder haft det sveert, hvor
iseer aktierne i Brasilien og Mexico har veeret
pavirket af coronakrisen i en kombination af
faldende aktie- og valutakurser og i Mexicos
tilfaelde ogsa nedlukningen fra USA's side.

Pa globalt plan har sektorerne it og health care
klaret sig bedst. Disse sektorer har en relativ fordel
af udviklingen i corona-pandemien, hvor social
distancering og udvikling af vacciner er nogle af de
understgttende faktorer. Det er modsatte er
tifeeldet for energi og finans, hvor lavere
efterspargsel og generelt lavere renter har medfart
lavere energipriser og lavere lsnsomhed. De store
aktier har klaret sig bedre end de mellemstore og
sma selskaber, og de generelt lavere renter samt
sektortendenserne har vaeret vaesentlige arsager
til, at veekstaktier klarede sig betydeligt bedre end
valueaktier i arets farste halvar.
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Resultat og formue

Foreningens samlede resultat for ferste halvar Formuen var ved udgangen af fgrste halvar 2020
2020 blev et underskud pa -1,7 mia. kr. mod et pa 25 mia. kr. mod 29,4 mia. kr. ved indgangen til
overskud pa 2,2 mia. kr. i fgrste halvar 2019. 2020.

Begivenheder efter halvarets afslutning

Der er frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingerne af halvarsrapporten.

Regnskabspraksis og revision

Den anvendte regnskabspraksis ved Halvarsrapporten har i overensstemmelse med
udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2020, er lovgivningens og vedteegternes bestemmelser
uaendret i forholdt til regnskabspraksis anvendt ikke veeret genstand for revision eller review.

ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2019.
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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt naervaerende halvarsrapport for
regnskabsperioden sluttende 30. juni 2020.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Halvarsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens og afdelingernes aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat.

Aabenraa, den 20. august 2020

Bestyrelse

Hans Lindum Mgller Linda Sandris Larsen
Formand Naestformand

Svend Erik Kriby Niels Therkelsen

Jesper Aabenhus Rasmussen

Direktion for Syd Fund Management A/S

Steffen Ussing
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Afdelingsberetninger og halvarsregnskaber

Generel l@sevejledning

Investeringsforeningen Sydinvest bestar af flere afdelinger. Hver afdeling aflaegger separat regnskab med
de noter, kommentarer og specifikationer, som ledelsen finder forngdne.

Regnskabet viser afdelingens gkonomiske udvikling i ferste halvar samt giver en status pr. ultimo juni.

Sadan laeses afdelingens regnskab

Investeringsprofil
Beskriver i hvilke veerdipapirer og hvilke omrader, afdelingen investerer. Eventuel opdeling af afdelingen i
andelsklasser vil vaere omtalt.

Risikoprofil

Risikoklassifikationen er risikoindikatoren fra dokumentet Central Investorinformation. Risikoen udtrykkes
ved et tal mellem 1 og 7, hvor 1 udtrykker laveste risiko og 7 hgjeste risiko. Kategorien 1 udtrykker ikke en
risikofri investering. Risikoklassifikationen er bestemt af udsvingene i afdelingens afkast gennem de
seneste fem ar. Store historiske udsving betyder en hgj risiko, mens sma udsving betyder en lav risiko.

Udvikling
Redeger for udviklingen i afdelingens aktiviteter og gkonomiske forhold. Heri er indeholdt oplysninger om
afdelingens afkast, evt. benchmarkudvikling og kommentar til performance.

Benchmark
Viser afkastudviklingen pa de markeder, som afdelingen investerer i. Benchmark bruges til at sammenligne
afdelingens afkast med. Ikke alle afdelinger og andelsklasser har et benchmark.

Resultatopgorelse

Viser periodens indteegter og omkostninger. Indteegterne er typisk renter og aktieudbytter samt
kursgevinster og —tab. Administrationsomkostninger er omkostninger anvendt til driften af afdelingen. Skat
bestar af udbytteskat og renteskat, som ikke kan refunderes.

Balance

Viser afdelingens aktiver og passiver ultimo halvaret. Aktiverne er i al veesentlighed de obligationer og/eller
aktier, afdelingen investerer i. Passiverne er primeert veerdien af investorernes investeringsbeviser i
afdelingen — ogsa kaldet investorernes formue.

Review
Et review er en gennemgang af et regnskab, hvor revisor kun undersgger regnskabet ved forespgrgsler
og analyser. Ved revision foretager revisor en egentlig kontrol af regnskabet.

Central Investorinformation

Alle investeringsforeninger skal udarbejde dokumentet Central Investorinformation for deres afdelinger.
Det er et dokument pa to sider med en klar beskrivelse af afdelingens malsaetning, investeringspolitik,
risikoprofil og omkostninger og er en varedeklaration for den enkelte afdeling, der gor det nemmere at
sammenligne forskellige investeringer.
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Fonde KL

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger

ISIN DK0016271042
Etableringsdato 23. marts 2004
Introduktionsdato 20. april 2004
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja
Stykstarrelse 100

Risikoskala 2
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, som handles pa en bars (reguleret marked), udstedt i danske kroner. Afdelingen har en gennemsnitlig
varighed mellem 0 og 6 ar. Afdelingen er skraeddersyet til fonde, foreninger og legater og investerer primzert i obligationer med hgj direkte
rente og opnar derved sa hgijt et arligt udbytte som muligt.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i kursfglsomme stats- og realkreditobligationer. Risikoen i afdelingen reduceres gennem en fornuftig spredning af
investeringerne. Afkastet pavirkes af sendringer i det generelle renteniveau og rentespsendet mellem realkreditobligationer og
statsobligationer. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum tre ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 2.

Udvikling
Afdelingen gav i 1. halvar 2020 et afkast pa -0,01 % mod et afkast pa 0,09 % i 2019.
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Fonde KL - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -25 309 3.706 8.604 14.036
Investorernes formue 524.980 544.041 518.814 517.039 605.302
Cirkulerende andele nominelt 612.724 626.170 585.576 574.760 667.616
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.127.242 6.261.696 5.855.756 5.747.600 6.676.162
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -25 5.112 1.739 5.652 13.849
Investorernes formue 524.980 527.265 514.169 503.182 578.567
Cirkulerende andele nominelt 612.724 601.411 582.556 562.660 638.337
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.127.242 6.014.108 5.825.556 5.626.600 6.383.367
Indre veerdi pr. andel 85,68 87,67 88,26 89,43 90,64
Afkast (pct.) *) -0,01 % 1,00 % 0,35 % 1,09 % 2,42 %
Omkostningsprocent *) 0,20 % 0,26 % 0,26 % 0,26 % 0,26 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,43 % 0,52 % 0,52 % 0,52 % 0,52 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,45 % 0,55 % 0,55 % 0,55 % 0,55 %
Indirekte handelsomkostninger 0,05 % 0,05 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,99 1,36 1,32 1,24 1,54
Standardafvigelse (5 ar) 1,52 1,03 1,39 1,62 1,98
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,53 0,53 0,20 0,36 0,34
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
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Fonde KL - halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
i Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 3.070 5.685 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -2.015 756 Barsnoterede finansielle instrumenter 96,63 % 98,27 %
. Finansielle instrumenter noteret pa andet
lalt indtaegter 1.055 6.441 reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -1.080 -1.329 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
p planlaegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT 25 5.112 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 QOCSE)  98.27 %
And ktiver/and Id 7 9 1,73 9
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 nere akfverianden gee .37 3%
0y 0,
AKTIVER lalt 100,00 % 100,00 %
Likvide midler 17.991 8.007 e )
Obligationer 505.531 534.623 b. Obligationer fordelt pa varighed
. : 2 0, 0,
Andre aktiver 1772 2688 Obligationer over 6 ar 29,42 % 29,07 %
" : . 0, 0,
AKTIVER | ALT 525.204 545.318 Obligationer 4-6 ar 12,93 % 22,24 %
Obligationer 2-4 ar 9,86 % 5,54 %
Obligationer 0-2 ar 46,06 % 41,42 %
PASSIVER
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,73 % 1,73 %
Investorernes formue 524.980 544.041 | alt TRED T 100.00 %
Anden gaeld 314 1.277 a B0 D07
PASSIVER | ALT 525.294 545.318
c. Obligationer fordelt pa udsteder
Realkreditobligationer 70,70 % 73,57 %
Statsobligationer 27,57 % 24,70 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,73 % 1,73 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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HgjrenteLande KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Emerging Market

klasseoplysninger HojrenteLande A DKK Bonds B EUR d HojrenteLande W DKK d
ISIN DK0016039654 DK0060626281 DK0060814952
Etableringsdato 25. januar 2000 18. februar 2015 16. maj 2017
Introduktionsdato 17. marts 2000 24. april 2015 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej Nej

Valuta DKK EUR DKK
Udbyttebetalende Ja Ja Ja
Stykstgrrelse 100 10 100

Risikoskala 4 4 4
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej
Afdelingens benchmark J.P. Morgans Emerging Markets Bond Index Global Diversified

Afdelingens binavn Emerging Market Bonds KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i hgijtforrentede statsobligationer udstedt i dollar eller euro fra hgjrentelande i Qsteuropa, Asien,
Latinamerika, Afrika og Mellemgsten. Afdelingen kan derudover investere i obligationer udstedt i lokal valuta. Stgrstedelen af afdelingens
valutapositioner er afdaekket til kroner eller euro, og valutarisikoen i afdelingen er derfor begraenset.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande A DKK, Emerging Market Bonds B EUR d og HgjrenteLande W DKK d.
Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end de traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Formalet er at opna et hgjere gennemsnitligt afkast pa lang sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i renteniveauet,
udstedernes evne til at betale afdrag og renter samt i mindre omfang valutakurserne. Afdelingen er velegnet til investeringer med en
tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogséa forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande A DKK -4,74 % -3,71 % 10,81 % 11,39 %
Emerging Market Bonds B EUR d -4,41 % -3,68 % 10,81 % 11,66 %
HgjrenteLande W DKK d -4,42 % -3,71 % 11,52 % 11,39 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HojrenteLande KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -130.918 299.026 -348.567 350.215 396.737

Investorernes formue 2.340.444 2.794.548 3.026.990 4.139.675 4.502.025

Nagletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -130.918 244.085 -273.264 229.339 428.089

Investorernes formue 2.340.444 2.870.490 3.333.762 4.191.351 4.720.723

Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,24 0,41 0,35 0,07 0,36
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HojrenteLande KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (F',:c'::f:n'::ciKs) fordeling af SUe2020)  31.12.2019
Renter og udbytter 58.429 78.680 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -175.169 182.269 Bersnoterede finansielle instrumenter 96,33 % 95,49 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtegter AE£D 260.949 andet reguleret marked 1,25 % 0,93 %
Administrationsomkostninger -14.178 -16.864 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
*) " planleegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT 130:913 244.085 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
. L o o
) Nettoresultat fordelt pa de enkelte @vrige finansielle instrumenter 0,02 % 0,46 %
andelsklasser 97,60 % 96,88 %
HgjrenteLande A DKK -105.659 187.563 Andre aktiver/anden gzeld 2,40 % 3,12 %
Emerging Market Bonds B EUR d h -7.434 11.938 lalt 100,00 % 100,00 %
HgjrenteLande W DKK d h -17.825 44.584
lalt -130.918 244.085 b. Obligationer fordelt pa varighed
Obligationer over 6 ar 57,37 % 62,99 %
Obligationer 4-6 ar 20,13 % 14,42 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Obligationer 2-4 ar 10,83 % 10,60 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Obligationer 0-2 ar 8,09 % 8,41%
AKTIVER Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 3,58 % 3,58 %
Likvide midler 71.192 42.963 | alt 100,00 % 100,00 %
Obligationer 2.251.129  2.694.700
Afledte finansielle instrumenter 549 13.461 c. Obligationer fordelt pa lande
Andre aktiver 48.475 53.454 Qatar 7.40 % 3,53 %
AKTIVER | ALT 2.371.345  2.804.578 Indonesien 6,93 % 4,96 %
Mexico 5,79 % 6,35 %
PASSIVER Rumasnien 5,03 % 4,63 %
Investorernes formue 2.340.444  2.794.548 Ukraine 4,31% 3,07 %
Afledte finansielle instrumenter 4973 720 Ghana 3,86 % 4,27 %
Anden geeld 25.928 9.310 Rusland 3,79 % 6,54 %
PASSIVER | ALT 2.371.345  2.804.578 Colombia 3,72 % 2,72 %
. Dvrige 55,59 % 60,35 %
) Investorernes formue fordelt pa de Kontant, afledte finansielle
enkelte andelsklasser instrumenter m.v. 3,58 % 3,58 %
HgjrenteLande A DKK 1.912.927 2.244.618 lalt 100,00 % 100,00 %
Emerging Market Bonds B EUR d h 94.173 135.988
HejrenteLande W DKK d h 333.344  413.942 Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vardipapirer)
lalt 2.340.444  2.794.548 Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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HojrenteLande A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -105.659 230.386 -264.455 274.035 382.519
Investorernes formue 1.912.927 2.244.618 2.302.462 3.107.323 4.333.968
Cirkulerende andele nominelt 2.495.999 2.687.610 2.948.049 3.082.310 4.434.147
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 24.959.993 26.876.104 29.480.491 30.823.096 44.341.465
Nggletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -105.659 187.563 -206.313 186.221 413.216
Investorernes formue 1.912.927 2.247.514 2.483.220 3.084.675 4.549.246
Cirkulerende andele nominelt 2.495.999 2.743.966 3.104.259 3.148.182 4.620.094
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 24.959.993 27.439.658 31.042.591 31.481.818 46.200.942
Indre veerdi pr. andel 76,64 81,91 79,99 97,98 98,47
Afkast (pct.) *) 4,74 % 8,67 % 7,56 % 5,35 % 9,81 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 3,71 % 9,47 % -6,60 % 5,22 % 9,54 %
Omkostningsprocent *) 0,64 % 0,64 % 0,67 % 0,64 % 0,67 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,30 % 1,30 % 1,35 % 1,31 % 1,30 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,40 % 1,45 % 1,46 % 1,46 % 1,48 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,19 0,28 0,40 0,55 0,60
Standardafvigelse (5 ar) 9,89 6,27 6,16 6,94 7,43
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien -93.237 201.945 Anden geeld 8.980 5.352

Andel af klassespecifikke omkostninger -12.422 -14.382 Investorernes formue 1.912.927 2.244.618

| alt andel af nettoresultat -105.659 187.563
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Emerging Market Bonds B EUR d h — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2018 og arene 2015-2017
Andel af nettoresultat -7.434 14.530 -13.944 13.368 14.218
Investorernes formue 94.173 135.988 140.505 156.470 168.057
Cirkulerende andele nominelt 129.797 172.409 190.354 163.570 180.088
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 1.741.356 2.307.104 2.550.690 2.196.916 2.434.251
Nagletal for halvarene 2015-2018
Andel af nettoresultat -7.434 11.938 -10.508 8.787 14.873
Investorernes formue 94.173 123.491 143.871 154.931 171.477
Cirkulerende andele nominelt 129.797 159.561 202.602 166.550 183.527
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 1.741.356 2.137.677 2.551.574 2.240.197 2.466.822
Indre vaerdi pr. andel (EUR) 7,26 7,74 7,57 9,30 9,34
Afkast i EUR (pct.) *) 4,41 % 8,73 % 7,57 % 5,43 % 10,16 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -3,68 % 9,60 % -6,55 % 5,28 % 9,58 %
Omkostningsprocent *) 0,59 % 0,59 % 0,58 % 0,58 % 0,58 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,17 % 1,18 % 1,15 % 1,15 % 1,13 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,67 % 1,67 % 1,66 % 1,66 % 1,65 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,20 0,38 0,41 - -
Standardafvigelse (3 ar) 9,88 6,05 6,31 - -
Y Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa &rsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien -6.797 12.781 Anden geeld 181 250

Andel af klassespecifikke omkostninger -637 -843 Investorernes formue 94173 135.988

| alt andel af nettoresultat -7.434 11.938
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HojrenteLande W DKK d h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -17.825 54.110 -70.168 62.812
Investorernes formue 333.344 413.942 584.023 875.882
Cirkulerende andele nominelt 433.339 492.549 743.260 865.761
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.333.391 4.925.480 7.432.594 8.657.608
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -17.825 44.584 -56.443 34.331
Investorernes formue 333.344 499.485 706.671 951.745
Cirkulerende andele nominelt 433.339 608.006 880.960 971.829
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.333.391 6.080.062 8.809.597 9.709.987
Indre veerdi pr. andel 76,92 82,15 80,22 98,02
Afkast (pct.) *) -4,42 % 9,01 % -7,26 % 5,39 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -3,71 % 9,47 % 6,60 % 5,22 %
Omkostningsprocent *) 0,32 % 0,32 % 0,33 % 0,64 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,65 % 0,66 % 0,68 % 1,31 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,78 % 0,78 % 0,73 % 0,73 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,03 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,41 - - -
' Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af HgjrenteLande A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
11.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke aktiver
Andel af resultat af feellesportefglien -16.706 46.222 Andre aktiver 5.098 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.119 -1.638
| alt andel af nettoresultat -17.825 44.584 c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 4.002 3.158
Investorernes formue 333.344 413.942
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HajrenteLande Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger
ISIN

HojrenteLande A DKK Akk
DK0060012979

Emerging Market Bonds B EUR Acc h
DK0060646206

Etableringsdato 6. oktober 2005 16. juni 2015
Introduktionsdato 18. november 2005 18. september 2015
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK EUR
Udbyttebetalende Nej Nej

Styksterrelse 100 10

Risikoskala 4 4
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Ja

Afdelings- og klasseoplysninger

Emerging Market Bonds | EUR Acc h

HojrenteLande W DKK Acc h

ISIN DK0060646396 DK0060646479
Etableringsdato 16. juni 2015 16. juni 2015
Introduktionsdato 18. september 2015 25. august 2015
Barsnoteret Nej Nej

Valuta EUR DKK
Udbyttebetalende Nej Nej
Stykstaerrelse 1.000 100

Risikoskala 4 4
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Ja Nej

Afdelingens benchmark J.P. Morgans Emerging Markets Bond Index Global Diversified

Afdelingens binavn Emerging Market Bonds Acc KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i hgjtforrentede statsobligationer udstedt i dollar eller euro fra hgjrentelande i Jsteuropa, Asien,
Latinamerika, Afrika og Mellemgsten. Afdelingen kan derudover investere i obligationer udstedt i lokal valuta. Stgrstedelen af afdelingens
valutapositioner er afdaekket til kroner eller euro, og valutarisikoen i afdelingen er derfor begraenset.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande A DKK Akk, Emerging Market Bonds B EUR Acc h, Emerging Market Bonds | EUR
Acc h og HgjrenteLande W DKK Acc. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken
andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end de traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Formalet er at opna et hgjere gennemsnitligt afkast pa lang sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i renteniveauet,
udstedernes evne til at betale afdrag og renter samt i mindre omfang valutakurserne. Afdelingen er velegnet til investeringer med en
tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogsé forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande A DKK Akk -4,57 % -3,71 % 10,69 % 11,39 %
Emerging Market Bonds B EUR Acc h -4,29 % -3,68 % 10,99 % 11,66 %
Emerging Market Bonds | EUR Acc h -4,03 % -3,68 % 11,64 % 11,66 %
HgjrenteLande W DKK Acc -4,23 % -3,71 % 11,50 % 11,39 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HojrenteLande Akkumulerende KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -72.614 178.416 -177.918 151.082 128.131
Investorernes formue 1.513.186 1.579.503 1.969.190 1.959.988 1.690.421
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -72.614 143.603 -139.920 91.513 136.036
Investorernes formue 1.513.186 1.569.528 1.730.277 1.826.970 1.596.507
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,26 0,30 0,47 0,17 0,33
" Incl. ophert andelsklasse Emerging Market Bonds | USD Acc
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HojrenteLande Akkumulerende KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
§ Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 35.784 43.825 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -102.481 106.307 Barsnoterede finansielle instrumenter 94,56 % 95,72 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtegter SRR 150.132 andet reguleret marked 1,20 % 0,86 %
Administrationsomkostninger -5.917 -6.529 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
* = planlaegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT ) 72614 143.603 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
T 1 i | 0 0
) Nettoresultat fordelt p4 de enkelte @vrige finansielle instrumenter 0,19 % 0,46 %
andelsklasser 95,57 % 97,04 %
HgjrenteLande A DKK Akk -21.495 37.620 Andre aktiver/anden gaeld 4,43 % 2,96 %
Emerging Market Bonds B EUR Acc h -2.826 5.017 lalt 100,00 % 100,00 %
Emerging Market Bonds | EUR Acc h -16.499 45.829
HgjrenteLande W DKK Acc -31.794 55.137 b. Obligationer fordelt pa varighed
lalt -72.614 143.603 Obligationer over 6 ar 56,99 % 63,31 %
Obligationer 4-6 ar 19,77 % 14,68 %
Obligationer 2-4 ar 10,47 % 10,61 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Obligationer 0-2 ar 9,35 % 7,98 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  31.12.2019 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 3,42 % 342 %
AKTIVER lalt 100,00% 100,00 %
Likvide midler 70.908 18.812
Obligationer 1.428.322 1.525.604 c. Obligationer fordelt pa lande
Afledte finansielle instrumenter 336 7.617 Qatar 7,58 % 430 %
Andre aktiver 26.888 30.081 Indonesien 6,93 % 4,91 %
AKTIVER | ALT 1.526.454 1.582.114 Mexico 5,82 % 6,22 %
Rumeenien 5,07 % 4,62 %
PASSIVER Ukraine 4,37 % 3,09 %
Investorernes formue 1.513.186 1.579.503 Ghana 3,89 % 4,30 %
Afledte finansielle instrumenter 3.184 420 Rusland 3,77 % 6,56 %
Anden geeld 10.084 2.191 Colombia 3,77 % 2,72 %
PASSIVER | ALT 1.526.454 1.582.114 Qvrige 55,38 % 59,86 %
Kontant, afledte finansielle
) Investorernes formue fordelt pa de instrumenter m.v. 3.42% 342 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
HgjrenteLande A DKK Akk 400.416 441.763
Emerging Market Bonds B EUR Acc h 53.793 58.918 Specifikation af finansielle
. d. instrumenter (vaerdipapirer)
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 351.641 329.337 Specifikation af finansielle instrumenter
HgjrenteLande W DKK Acc 707.336 749.485 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
lalt 1.513.186 1.579.503
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HojrenteLande A DKK Akk — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -21.495 46.099 -54.224 56.017 60.984
Investorernes formue 400.416 441.763 466.914 556.226 763.384
Cirkulerende andele nominelt 215.400 226.800 265.337 285.284 424.373
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.154.003 2.268.001 1.653.371 2.852.843 4.243.725
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -21.495 37.620 -41.753 40.397 66.703
Investorernes formue 400.416 458.762 503.351 544.146 766.396
Cirkulerende andele nominelt 215.400 240.082 279.146 287.264 422.916
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.154.003 2.400.818 2.791.460 2.872.644 4.229.160
Indre veerdi pr. andel 185,89 191,09 180,32 189,42 181,22
Afkast (pct.) *) -4,57 % 8,59 % -7,52 % 5,30 % 9,56 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -3,71 % 9,47 % -6,60 % 5,22 % 9,54 %
Omkostningsprocent *) 0,64 % 0,64 % 0,66 % 0,67 % 0,64 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,30 % 1,29 % 1,33 % 1,35 % 1,29 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,40 % 1,44 % 1,46 % 1,46 % 1,48 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,19 0,28 0,40 0,54 0,59
Standardafvigelse (5 ar) 9,80 6,27 6,06 6,87 7,31
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke aktiver

Andel af resultat af feellesportefglien -14.791 48.437 Afledte finansielle instrumenter 39 2122

Terminsforretninger (klassespecifik) -4.135 -7.859

Andel af klassespecifikke omkostninger -2.569 -2.958 c. Kilassespecifikke passiver

| alt andel af nettoresultat -21.495 37.620 Afledte finansielle instrumenter 659 42

Anden geeld 818 987
Investorernes formue 400.416 441.763
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Emerging Market Bonds B EUR Acc h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2.017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -2.826 6.296 -10.047 10.554 10.048
Investorernes formue 53.793 58.918 62.489 128.069 125.971
Cirkulerende andele nominelt 18.940 19.855 23.372 43.305 46.450
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 254.071 265.662 313.155 581.627 622.280
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -2.826 5.017 -8.481 6.498 10.891
Investorernes formue 53.793 59.169 70.320 126.582 132.511
Cirkulerende andele nominelt 18.940 20.359 25.687 44.137 48.383
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 254.071 272.731 344.713 593.637 650.326
Indre veerdi pr. andel (EUR) 28,41 29,07 27,38 28,68 27,39
Afkast i EUR (pct.) *) -4,29 % 8,70 % <742 % 5,34 % 9,62 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -3,68 % 9,60 % -6,55 % 5,28 % 9,58 %
Omkostningsprocent *) 0,56 % 0,57 % 0,59 % 0,58 % 0,58 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,15 % 1,15 % 1,17 % 1,17 % 1,31 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,66 % 1,67 % 1,66 % 1,65 % 1,65 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,22 0,34 0,51 0,57 0,53
Standardafvigelse (5 ar) 9,78 6,17 6,03 6,91 7,32
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke aktiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -1.946 6.415 Afledte finansielle instrumenter 3 284
Terminsforretninger (klassespecifik) -575 -1.048
Andel af klassespecifikke omkostninger -305 -350 c. Klassespecifikke passiver
1 alt andel af nettoresultat -2.826 5.017 Afledte finansielle instrumenter 97 4
Anden geeld 95 110
Investorernes formue 53.793 58.918
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Emerging Market Bonds | EUR Acc h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -16.499 53.888 -52.223 41.854 37.949
Investorernes formue 351.641 329.337 936.199 524.393 442.969
Cirkulerende andele nominelt 137.478 123.570 392.148 200.253 185.148
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 18.446 16.537 52.550 26.896 24.820
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -16.499 45.829 -40.641 24.733 39.755
Investorernes formue 351.641 321.448 566.070 467.476 444.436
Cirkulerende andele nominelt 137.478 123.499 232.787 184.537 185.148
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 18.446 16.547 31.244 24.820 24.820
Indre veerdi pr. andel (EUR) 2.557,74 2.602,79 2.431,81 2.533,23 2.406,83
Afkast i EUR (pct.) *) 4,03 % 9,02 % 714 % 5,61 % 10,21 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -3,68 % 9,60 % -6,55 % 5,28 % 9,58 %
Omkostningsprocent *) 0,29 % 0,38 % 0,29 % 0,29 % 0,29 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,57 % 0,63 % 0,58 % 0,59 % 0,61 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,71 % 0,73 % 0,73 % 0,73 % 0,75 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,28 0,41 0,57 0,64 0,62
Standardafvigelse (5 ar) 9,77 6,20 6,07 6,95 7,28
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke aktiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -12.385 52.960 Afledte finansielle instrumenter 18 1.596
Terminsforretninger (klassespecifik) -3.127 -5.939
Andel af klassespecifikke omkostninger -987 -1.192 c. Klassespecifikke passiver
| alt andel af nettoresultat -16.499 45.829 Afledte finansielle instrumenter 629 21
Anden geeld 184 377
Investorernes formue 351.641 329.337
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HojrenteLande W DKK Acc h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -31.794 72.133 -61.424 41.192 9.796
Investorernes formue 707.336 749.485 503.588 751.300 302.310
Cirkulerende andele nominelt 614.946 624.083 467.534 633.368 227.240
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.149.466 6.240.829 4.675.339 6.333.678 2.772.403
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -31.794 55.137 -49.045 18.440 13.223
Investorernes formue 707.336 730.149 590.536 688.766 180.806
Cirkulerende andele nominelt 614.946 621.988 536.594 599.694 165.091
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.149.466 6.219.884 5.365.941 5.996.938 1.650.908
Indre vaerdi pr. andel 115,02 117,39 110,05 114,85 110
Afkast (pct.) *) -4,23 % 8,98 % 722 % 5,33 % 0
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -3,71 % 9,47 % -6,60 % 5,22 % 0
Omkostningsprocent *) 0,29 % 0,29 % 0,31 % 0,27 % 0
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,55 % 0
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,73 % 0,74 % 0,74 % 0,73 % 0
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,04 0,32 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,36 6,06 - = -
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke aktiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -23.044 68.180 Afledte finansielle instrumenter 75 3.615
Terminsforretninger (klassespecifik) -6.694 -11.014
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.056 -2.029 c. Klassespecifikke passiver
1 alt andel af nettoresultat -31.794 55.137 Afledte finansielle instrumenter 1.153 96
Anden geeld 372 412
Investorernes formue 707.336 749.485
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HgjrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og HgjrenteLande Korte HojrenteLande Korte
klasseoplysninger Obligationer A DKK Akk Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060227908 DK0060751261
Etableringsdato 7. maj 2010 29. august 2016
Introduktionsdato 31. maj 2010 5. oktober 2016
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Nej Nej

Stykstarrelse 100 100

Risikoskala 3 3
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark Afdelingen har ikke et benchmark

Afdelingens binavn Emerging Market Bonds Short Duration Acc KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i hgjtforrentede statsobligationer med kort Igbetid udstedt i dollar eller euro fra hgjrentelande i Osteuropa,
Asien, Latinamerika, Mellemgsten og Afrika. Afdelingen kan derudover investere i obligationer udstedt i lokal valuta. Stgrstedelen af
afdelingens valutapositioner er afdaekket til kroner eller euro, og valutarisikoen i afdelingen er begraenset.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk og HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc.
Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en lidt hgjere risiko end traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet. Afkastet
i afdelingen afheenger af bevaegelser i renteniveauet, udstedernes evne til at betale afdrag og renter samt i mindre omfang af
valutakurserne. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdi i 1. halvar 2020 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast
mellem andelsklasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Afkast
HajrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk -4,64 % 4,74 %
HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc -4,43 % 5,16 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end afkastene for 2019.
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HgajrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —

(<]
halvarsregnskab
HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -30.789 28.086 -22.958 30.301 6.983
Investorernes formue 571.117 640.073 598.487 699.410 605.424
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -30.789 21.232 -20.525 16.072 10.668
Investorernes formue 571.117 587.513 646.649 685.551 385.010
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,22 0,36 0,35 0,60 0,57
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HgajrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —

halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note [ fordeling af S0E20208 31.12.2019
Renter og udbytter 13.325 14.135 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -41.347 9.862 Barsnoterede finansielle instrumenter 96,43 % 93,91 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtzgter gz 23.997 andet reguleret marked 1,25 % 0,86 %
Administrationsomkostninger -2.767 -2.765 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
) = planleegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT SOSE] 21.232 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
) . . : o o) o
) Nettoresultat fordelt pa de enkelte @vrige finansielle instrumenter 0,10 % 0,31 %
andelsklasser 97,58 % 95,08 %
HajrenteLande Korte . o o
Obligationer A DKK Akk -24.740 17.091 Andre akliver/anden gzld 2820 4,92 %
HajrenteLande Korte lalt 100,00 % 100,00 %
Obligationer W DKK Acc h -6.049 4.141
lait -30.789 21.232 b. Obligationer fordelt pa varighed
Obligationer 4-6 ar 27,06 % 20,42 %
Obligationer 2-4 ar 40,88 % 44,32 %
BALANCE 30. JUNI 2020 at > >
Obligationer 0-2 ar 26,83 % 30,03 %
(i11.000 DKK) SEC2028) 31.12.2019 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 523 % 523 %
AKTIVER
lalt 100,00 % 100,00 %
Likvide midler 17.887 21.887
ligati 48.537 624
2: Igta |:ner elle inst ) e 535 60? 259 c. Obligationer fordelt pa lande
N z © i'("a"s'e © instrumenter 15 301 10108 Indonesien 9,77 % 817 %
ndre aktiver b .
- Colombia 611 % 2,96 %
AKTIVER | ALT 581.770 640.934 Sydafrika 592 % 432 %
Mexico 5,74 % 731 %
PASSIVER - Makedonien 5,32 % 5,39 %
Investor.erneslforrrTue 571.117 640.073 Rusland 521 % 503 %
Afledte finansielle instrumenter 566 0 Rumaenien 319 % 3,00 %
Anden geeld 10.087 861 Tyrkiet 318 % 3.03 %
PASSIVER | ALT 581.770 640.934 Bvrige 50,33 % 55,56 %
Kontant, afledte finansielle
) Investorernes formue fordelt pa de instrumenter m.v. 5,23 % 5,23 %
enkelte andelsklasser o o,
HgjrenteLande Korte fatt 100:000%8 100,00 %
Obligationer A DKK Akk 455.097 514.647
HajrenteLande Korte §pecifikation af fina.nsiellle
Obligationer W DKK Acc h 116.020 125.426 d. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
lalt 571.117 640.073 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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HgajrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk —

halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -24.740 22.383 -19.752 25.342 7.310
Investorernes formue 455.097 514.647 493.632 565.667 551.156
Cirkulerende andele nominelt 396.644 427.757 429.736 475.840 485.072
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.966.440 4.277.574 4.297.362 4.758.404 4.850.719
Nggletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -24.740 17.091 -17.511 14.226 10.668
Investorernes formue 455.097 470.103 552.839 553.589 385.010
Cirkulerende andele nominelt 396.644 394.997 479.488 475.138 338.462
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.966.440 3.949.971 4.794.881 4.751.377 3.384.619
Indre veerdi pr. andel 114,74 119,01 115,30 116,51 113,75
Afkast (pct.) *) -4,64 % 3,61 % -3,01 % 2,54 % 3,14 %
Omkostningsprocent *) 0,51 % 0,50 % 0,52 % 0,65 % 0,64 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,02 % 1,02 % 1,18 % 1,30 % 1,20 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,12 % 1,13 % 1,13 % 1,43 % 1,45 %
Indirekte handelsomkostninger 0,31 % 0,23 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,09 1,91 0,34 0,58 0,49
Standardafvigelse (5 ar) 5,48 0,61 2,98 3,19 3,30
?) Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa &rsbasis
" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 5. oktober 2016
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -22.341 19.504 Anden gzeld 667 778
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.399 -2.413 Investorernes formue 455.097 514.647
| alt andel af nettoresultat -24.740 17.091
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HojrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc h —
halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -6.049 5.703 -3.206 4.959 -327
Investorernes formue 116.020 125.426 104.855 133.743 54.268
Cirkulerende andele nominelt 114.458 118.256 103.958 125.658 55.010
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.144.576 1.182.555 1.039.581 1.286.584 550.100

Nggletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -6.049 4141 -3.014 1.846 -
Investorernes formue 116.020 117.410 93.810 131.962 -
Cirkulerende andele nominelt 114.458 112.136 92.852 129.980 -
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.144.576 1.121.356 928.520 1.299.801 -
Indre veerdi pr. andel 101,37 104,70 101,03 101,52 -
Afkast (pct.) *) -4,43% 3,81 % -2,81% 2,91 % -
Omkostningsprocent *) 0,31% 0,30 % 0,31 % 0,27 % -
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,62% 0,61 % 0,62 % 0,41 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,72% 0,72 % 0,73 % 0,72 % -
Indirekte handelsomkostninger 0,31% 0,23 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,05 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 6,57 - - - -

) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 5. oktober 2016

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -5.681 4.493 Anden gzeld 69 75
Andel af klassespecifikke omkostninger -368 -352 Investorernes formue 116.020 125.426
| alt andel af nettoresultat -6.049 4141
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og HgjrenteLande Emerging Market Local HgjrenteLande
klasseoplysninger Lokal Valuta A DKK Currency Bonds B EUR d Lokal Valuta W DKK d
ISIN DK0060030872 DK0060626364 DK0060815330
Etableringsdato 19. december 2005 18. februar 2015 16. maj 2017
Introduktionsdato 10. februar 2006 24. april 2015 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej Nej

Valuta DKK EUR DKK
Udbyttebetalende Ja Ja Ja
Stykstgrrelse 100 10 100

Risikoskala 4 4 4
Markedsfegringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej

Afdelingens benchmark J.P. Morgans Global Bond Index - Emerging Markets Global Diversified
Afdelingens binavn Emerging Market Local Currency Bonds KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i statsobligationer med mellemlang eller lang Igbetid i lokal valuta fra hgjrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika
og Afrika. Afdelingen farer en aktiv valutapolitik og vil i hgj grad blive pavirket af udviklingen i valutakurserne i de lande, hvor afdelingen
investerer.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK, Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d og
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken
andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end traditionelle obligationsafdelinger. P& kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Afdelingen investerer i obligationer udstedt i lokal valuta, som i udgangspunktet ikke kurssikres. Afkastet er derfor i hgj grad pavirket af
udviklingen i valutakurserne. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i valutakurserne, renteniveauet og udstedernes evne til at
betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogsa forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK -8,54 % -7,18 % 15,10 % 15,72 %
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d -8,20 % -6,94 % 15,10 % 15,56 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d -8,23 % -7,18 % 15,86 % 15,72 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HojrenteLande Lokal Valuta KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -47.121 96.006 -30.507 -2.679 99.998

Investorernes formue 465.564 605.072 722.882 703.399 728.320

Nagletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -47.121 60.760 -37.333 9.332 83.470

Investorernes formue 465.564 685.130 763.470 733.031 814.502

Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,31 0,53 0,29 0,26 0,25
Side 32
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HojrenteLande Lokal Valuta KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
i Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 15.471 25.239 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -59.259 40.334 Barsnoterede finansielle instrumenter 91,62 % 93,17 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtaegter -43.788 65.573 andet reguleret marked 4,91 % 2,91 %
Administrationsomkostninger -2.989 -4.270 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat e 61.303 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar ren't)eska\ 2344, -543 @vrige finansielle instrumenter 0,09 % 0,00 %
NETTORESULTAT -47.121 60.760 96,62 % 96,08 %
‘) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 3,38 % 3,92 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK -32.271 46.322
Emerging Market Local Currency e .
Bonds B EUR d 4437 3418 b. Obligationer fordelt pa varighed
. : 2 0, 0,
HajrenteLande Lokal Valuta W DKK d -10.413 11.020 Obligationer over 6 ar bl 6%
Obligati 4-6 &l 25,65 9 26,14 %
1 alt 47.121 60.760 gationer -6 ar % o
Obligationer 2-4 ar 16,13 % 23,16 %
Obligationer 0-2 ar 10,38 % 10,03 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 3,92 % 3,92 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 lalt 100,00% 100,00 %
AKTIVER
Likvide midler 16.088 14.202 c. Obligationer fordelt pa lande
Obligationer 442240  581.357 Polen 11,88% 10,59 %
Afledte finansielle instrumenter 574 0 Thailand 9,76 % 7,70 %
Andre aktiver 21.126 11.361 Brasilien 976% 10,96 %
AKTIVER | ALT 480.028  606.920 Mexico 969%  1032%
Rusland 9,42 % 9,46 %
PASSIVER Indonesien 8,07 % 7,64 %
Investorernes formue ™ 465564 605072 Sydafrika G % 8,08 %
Afledte finansielle instrumenter 146 0 Supranationale 4,99 % 261 %
Dvrige 25,74 % 28,72 %
Anden gzeld 115 1.848 Kontant, afledte finansielle
PASSIVER | ALT 480.028 606.920 instrumenter m.v. 3,92 % 3,92 %

. lalt 100,00% 100,00 %
) Investorernes formue fordelt pa de

enkelte andelsklasser Specifikation af finansielle

HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK 327.208 392.448 d. instrumenter (vaerdipapirer)
Emerging Market Local Currency Specifikation af finansielle instrumenter
Bonds B EUR d 39.466 49.397 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
HajrenteLande Lokal Valuta W DKK d 98.890  163.227 investeringsforvaltningsselskabet.

lalt 465.564 605.072
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HojrenteLande Lokal Valuta A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -32.271 70.582 -24.307 -2.572 97.006
Investorernes formue 327.208 392.448 562.618 625.156 708.149
Cirkulerende andele nominelt 310.283 331.032 546.214 579.545 654.346
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.102.826 3.310.321 5.462.141 5.795.453 6.543.462
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -32.271 46.322 -29.183 8.317 80.926
Investorernes formue 327.208 514.749 596.552 656.775 793.973
Cirkulerende andele nominelt 310.283 459.616 585.143 598.874 749.812
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.102.826 4.596.160 5.851.430 5.998.740 7.498.119
Indre veerdi pr. andel 105,45 112,00 101,95 109,67 105,89
Afkast (pct.) *) -8,54 % 8,73 % -4,53 % 1,34 % 10,77 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -7,18 % 9,15 % -3,71 % 2,05 % 11,15 %
Omkostningsprocent *) 0,68 % 0,66 % 0,68 % 0,67 % 0,72 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,37 % 1,36 % 1,37 % 1,36 % 1,39 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,41 % 1,44 % 1,44 % 1,45 % 1,47 %
Indirekte handelsomkostninger 0,24 % 0,29 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,10 0,25 -0,04 0,06 0,17
Standardafvigelse (5 ar) 11,13 9,43 9,31 10,00 10,20
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -29.735 50.341 Anden gzeld 737 914
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.302 -3.608 Investorernes formue 327.208 392.448
Andel af skat -234 -411
| alt andel af nettoresultat -32.271 46.322
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d -
halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -4.437 6.144 -1.257 -128 2.992
Investorernes formue 39.466 49.397 31.089 23.170 20.171
Cirkulerende andele nominelt 44.261 49.402 35.787 24.814 21.104
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 593.896 661.153 479.534 333.277 282.352

Nggletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -4.437 3.418 -1.574 274 2.544
Investorernes formue 39.466 46.895 31.141 20.467 20.529
Cirkulerende andele nominelt 44.261 49.622 36.188 20.467 21.871
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 593.896 664.884 485.752 289.777 293.966
Indre veerdi pr. andel (EUR) 8,92 9,45 8,60 9,50 9,39
Afkast i EUR (pct.) *) -8,20 % 8,78 % -4,52 % 1,41 % 11,11 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -6,94 % 9,14 % -3,78 % 2,06 % 11,49 %
Omkostningsprocent *) 0,59 % 0,57 % 0,58 % 0,60 % 0,64 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,20 % 1,18 % 1,18 % 1,20 % 1,24 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,72 % 1,72 % 1,72 % 1,71 % 1,72 %
Indirekte handelsomkostninger 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,11 0,36 0,06 - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,14 7,55 9,39 - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -4.148 3.718 Anden gzeld 78 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -260 -264 Investorernes formue 39.466 49.397
Andel af skat -29 -36
| alt andel af nettoresultat -4.437 3.418
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HojrenteLande Lokal Valuta W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 1)
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Andel af nettoresultat -10.413 19.280 -4.943 21
Investorernes formue 98.890 163.227 129.175 55.073
Cirkulerende andele nominelt 92.741 135.865 124.577 50.852
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 927.407 1.358.651 1.245.770 508.515

Nggletal for halvarene 2017-2020 2

Andel af nettoresultat -10.413 11.020 -6.576 741
Investorernes formue 98.890 123.486 135.777 55.789
Cirkulerende andele nominelt 92.741 109.167 132.777 50.852
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 927.407 1.091.670 1.327.768 508.515
Indre veerdi pr. andel 106,63 113,12 102,26 109,71
Afkast (pct.) *) -8,23 % 9,09 % -4,18 % 1,37 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -7,18 % 9,15 % 3,71 % 2,05 %
Omkostningsprocent *) 0,36 % 0,32 % 0,31 % 0,67 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,70 % 0,65 % 0,62 % 1,36 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,76 % 0,73 % 0,73 % 0,72 %
Indirekte handelsomkostninger 0,24 % 0,29 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,14 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,12 - - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -9.905 11.514 Anden gzeld 68 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -427 -399 Investorernes formue 98.890 163.227
Andel af skat -81 -95
| alt andel af nettoresultat -10.413 11.020
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HajrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Emerging Market Local Emerging Market Local HojrenteLande Lokal
klasseoplysninger Currency Bonds B EUR Acc Currency Bonds | EUR Acc Valuta W DKK Acc
ISIN DK0060646552 DK0060646636 DK0060646719
Etableringsdato 16. juni 2015 16. juni 2015 16. juni 2015
Introduktionsdato 21. september 2015 21. september 2015 25. august 2015
Barsnoteret Nej Nej Nej

Valuta EUR EUR DKK
Udbyttebetalende Nej Nej Nej

Stykstgrrelse 10 1.000 100

Risikoskala 4 4 4
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Ja Ja Nej

Afdelingens benchmark J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
Afdelingens binavn Emerging Market Local Currency Bonds Acc KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i statsobligationer med mellemlang eller lang Igbetid i lokal valuta fra hgjrentelande i Dsteuropa, Asien, Latinamerika
og Afrika. Afdelingen ferer en aktiv valutapolitik og vil i haj grad blive pavirket af udviklingen i valutakurserne i de lande, hvor afdelingen
investerer.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc, Emerging Market Local Currency Bonds |
EUR Acc og HegjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet
varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end traditionelle obligationsafdelinger. P& kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Afdelingen investerer i obligationer udstedt i lokal valuta, som i udgangspunktet ikke kurssikres. Afkastet er derfor i hgj grad pavirket af
udviklingen i valutakurserne. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i valutakurserne, renteniveauet og udstedernes evne til at
betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogsa forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc -8,28 % -6,94 % 15,05 % 15,56 %
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc -8,05 % -6,94 % 15,65 % 15,56 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc -8,29 % -7,18 % 15,78 % 15,72 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL -

(<]
halvarsregnskab
HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -47.234 120.095 -111.450 29.963 326.985
Investorernes formue 515.189 695.924 823.660 2.643.185 3.219.534
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -47.234 73.885 -126.622 62.353 255.917
Investorernes formue 515.189 864.852 2.745.108 2.401.123 3.154.278
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,31 0,30 0,37 0,33 0,39
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL -

halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (1000DKK) deling af 30.6.2020 31.12.2019
Renter og udbytter 17.284 30.090 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -62.267 45.790 Barsnoterede finansielle instrumenter 90,92 % 93,75 %
R Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indteegter 0 ! andet reguleret marked 4,87 % 2,95 %
1 alt indtaegter -44.983 75.881 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrati Kostni -1.87 2777 planleegges noteret pa en fondsbers eller
ministrationsomkostninger BIR) andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat §i0:862 73.104 @vrige finansielle instrumenter 0,09 % 0,00 %
Ikke-refunderbar ren}’eskal -372 781 95,88 % 96,70 %
NETTORESULTAT 7253 73.885 Andre aktiver/anden geeld 412 % 3,30 %
“) Nettoresultat fordelt pa de lalt 100,00% 100,00 %
enkelte andelsklasser
Emerging Market Local Currency PR 3 :
Bonds B EUR Acc 2,470 2738 b. Obligationer fordelt pa varighed
Emerging Market Local Currency Obligationer over 6 ar 43,67 % 37,11 %
Bonds | EUR Acc -16.799 42.043 Obligationer 4-6 ar 2623% 26,67 %
HajrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc -27.965 29.084 Obligationer 2-4 ar 16,13 % 23,37 %
lalt -47.234 73.865 Obligationer 0-2 ar 10,67 % 9,55 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 3,30 % 3,30 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 ° )
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 c. Obligationer fordelt pa lande
A.KTIVER. Polen 11,85 % 10,55 %
le\fldelmldler 21.202 13.611 Mexico 10,61 % 10,36 %
Obllgatlc?ner . . 485.596 672.984 Brasilien 9.82 % 11,03 %
Afledte fln.anS|eIIe instrumenter 608 0 Thailand 975 % 7.78%
Andre aktiver 22.788 17.709 Rusland 935 % 949 %
AKTIVER | ALT 530.194 704.304 Indonesien 8,05 % 776 %
Sydafrika 6,89 % 8,06 %
PASSIVER ) Supranationale 491 % 2,58 %
Investorernes formue ™) 515.189 695.924 @vrige 2547 % 2909 %
Afledte finansielle instrumenter 154 0 Kontant, afledte finansielle
Anden gzeld 14.851 8.380 instrumenter m.v. 3,30 % 3,30 %
PASSIVER | ALT 530194 704.304 alt L00I00F% 100,00 %
- 2 Specifikation af finansielle
)
;?1\{(27::::3:; ;T;;“sii fordelt pa de d. instrumenter (vaerdipapirer)
Emerging Market Local Currenc Specifikation af finansielle instrumenter
Bondg BgEUR Acc Y 28.664 29.904 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
. . . investeringsforvaltningsselskabet.
Emerging Market Local Currency
Bonds | EUR Acc 180.993 192.460
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 305.532 473.560
lalt 515.189 695.924
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc -

halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -2.470 4.443 -1.524 51 4.890
Investorernes formue 28.664 29.904 32.869 37.125 46.158
Cirkulerende andele nominelt 17.428 16.678 21.089 22.938 28.557
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 223.768 223.130 282.539 308.084 382.627
Nggletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -2.470 2.738 -1.639 708 4.033
Investorernes formue 28.664 30.903 34.171 43.248 48.239
Cirkulerende andele nominelt 17.428 18.216 22.134 26.256 30.310
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 223.768 243.991 297.072 353.145 407.407
Indre veerdi pr. andel (EUR) 16,45 16,97 15,44 16,47 15,92
Afkast i EUR (pct.) *) -8,28 % 8,85 % -4,61 % 1,52 % 11,20 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -6,94 % 9,14 % -3,78 % 2,06 % 11,49 %
Omkostningsprocent *) 0,57 % 0,57 % 0,58 % 0,60 % 0,54 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,17 % 1,15 % 1,19 % 1,29 % 1,32 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,70 % 1,72 % 1,71 % 1,69 % 1,71 %
Indirekte handelsomkostninger 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,09 0,23 -0,01 0,02 0,02
Standardafvigelse (5 ar) 11,11 9,46 9,37 10,10 10,09
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -2.290 2.890 Anden geeld 357 61
Klassespecifikke andre indtaegter 0 1 Investorernes formue 28.664 29.904
Andel af klassespecifikke omkostninger -161 -183
Andel af skat -19 30
| alt andel af nettoresultat -2.470 2.738
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Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc -

halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -16.799 61.905 -92.103 31.037 321.035
Investorernes formue 180.993 192.460 508.117 2.440.839 3.164.380
Cirkulerende andele nominelt 101.893 99.652 302.676 1.404.144 1.831.145
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 13.567 13.232 40.456 188.591 245.581
Nggletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -16.799 42.043 -106.653 62.415 251.024
Investorernes formue 180.993 449.829 2.358.018 2.316.655 3.097.242
Cirkulerende andele nominelt 101.893 245.675 1.419.148 1.318.462 1.828.676
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 13.567 32.812 190.367 176.616 245.796
Indre veerdi pr. andel (EUR) 1.789,93 1.836,80 1.662,61 1.764,21 1.693,71
Afkast i EUR (pct.) *) -8,05 % 9,13 % -4,36 % 1,80 % 11,38 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -6,94 % 9,14 % -3,78 % 2,06 % 11,49 %
Omkostningsprocent *) 0,31 % 0,31 % 0,32 % 0,32 % 0,31 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,64 % 0,67 % 0,64 % 0,63 % 0,64 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,70 % 0,72 % 0,73 % 0,71 % 0,74 %
Indirekte handelsomkostninger 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,15 0,30 0,06 0,08 0,06
Standardafvigelse (5 ar) 11,04 9,37 9,25 10,01 9,97
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -16.099 43.082 Anden geeld 119 2.045
Andel af klassespecifikke omkostninger -575 -1.523 Investorernes formue 180.993 192.460
Andel af skat -125 484
| alt andel af nettoresultat -16.799 42.043
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HojrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -27.965 53.747 -17.823 -1.125 1.060
Investorernes formue 305.532 473.560 282.674 165.221 8.996
Cirkulerende andele nominelt 263.314 374.307 258.695 146.701 8.021
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.633.135 3.743.067 2.586.951 1.467.015 80.215
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -27.965 29.084 -18.330 -770 860
Investorernes formue 305.532 384.120 352.919 41.220 8.797
Cirkulerende andele nominelt 263.314 322.115 327.460 36.112 8.022
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.633.135 3.221.151 3.274.601 361.115 80.215
Indre veerdi pr. andel 116,03 119,25 107,77 114,15 110
Afkast (pct.) *) -8,29 % 9,13 % -431% 1,78 % 0
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -7,18 % 9,15 % -3,71 % 2,05 % 0
Omkostningsprocent *) 0,34 % 0,30 % 0,30 % 0,29 % 0
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,66 % 0,63 % 0,59 % 0,58 % 0
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,71 % 0,73 % 0,74 % 0,72 % 0
Indirekte handelsomkostninger 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,08 0,42 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,26 7,50 - - -
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -26.594 29.888 Anden gzeld 200 310
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.143 -1.071 Investorernes formue 305.532 473.560
Andel af skat -228 267
| alt andel af nettoresultat -27.965 29.084
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HajrenteLande Mix KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger HojrenteLande Mix A DKK HojrenteLande Mix W DKK d

ISIN DK0016231921 DK0060815256
Etableringsdato 16. december 2002 16. maj 2017
Introduktionsdato 14. februar 2003 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 4 4
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark 50 % J.P. Morgans EMBI Global Diversified

50 % J.P. Morgans GBI-EM Global Diversified

Afdelingens binavn Emerging Market Bonds Mix KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i statsobligationer udstedt i hard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra hgjrentelande i @steuropa, Asien,
Latinamerika og Afrika. Afdelingen vil variere andelene af obligationer udstedt i hard valuta og lokal valuta baseret pa forventninger til
udviklingen i renter og valutakurser. Afdelingen farer en aktiv valutapolitik og vil i hgj grad blive pavirket af udviklingen i valutakurserne i
de lande, hvor afdelingen investerer.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande Mix A DKK og HgjrenteLande Mix W DKK d. Investeringerne i de enkelte
andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Afdelingen investerer i varierende omfang i obligationer udstedt i ekstern valuta, som kurssikres, og obligationer udstedt i lokal valuta,
som i udgangspunktet ikke kurssikres. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i valutakurserne, renteniveauet og udstedernes evne
til at betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande Mix A DKK -6,41 % -5,39 % 12,08 % 13,67 %
HgjrenteLande Mix W DKK d -6,09 % -5,39 % 12,79 % 13,67 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HojrenteLande Mix KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -63.951 115.777 -71.187 45.547 157.273
Investorernes formue 879.631 1.020.071 987.968 1.174.820 1.458.092
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -63.951 81.181 -62.750 44.755 148.560
Investorernes formue 879.631 970.394 1.048.963 1.234.172 1.555.446
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,51 0,56 0,58 0,43 0,48
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HojrenteLande Mix KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 0k 2062020 3062016 Note qrmoomg ot gUR il 31122019
Renter og udbytter 24.063 32.101 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -81.953 56.224 Barsnoterede finansielle instrumenter 93,97 % 93,45 %
Firandllcntumentrnleet 2
Administrationsomkostninger -5.725 -6.768 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat 0L Bt ouiret marked e e 000%  000%
Ikke-refunderbar ren'teskat £350 -376 @vrige finansielle instrumenter -0,05 % 0,24 %
NETTORESULTAT " -63.951 81.181 96,90 % 95,69 %
 Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 3,10 % 4,31 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
HgjrenteLande Mix A DKK -60.958 78.165
HgjrenteLande Mix W DKK d -2.993 3.016 b. Obligationer fordelt pa varighed
lalt -63.951 81.181 Obligationer over 6 ar 49,95 % 49,31 %
Obligationer 4-6 ar 23,04 % 19,63 %
Obligationer 2-4 ar 13,15 % 16,80 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Obligationer 0-2 ar 9,31 % 9,71 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 4,55 % 4,55 %
AKTIVER lalt 100,00% 100,00 %
Likvide midler 33.353 28.372
Obligationer 839.917 973.685 c. Obligationer fordelt pa lande
Afledte finansielle instrumenter 621 2.570 Mexico 8,10 % 8.21%
Andre aktiver 27.051 18.460 Indonesien 7.61% 6,32 %
AKTIVER | ALT 900.942  1.023.087 Rusland 6,38 % 7,94 %

Polen 571 % 529 %
PASSIVER Brasilien 5,49 % 5,68 %
Investorernes formue ™ 879.631  1.020.071 Sydafrika 5,16 % 5,86 %
Afledte finansielle instrumenter 1.065 142 Thailand 4,30 % 3,85 %
Anden geeld 20.246 2.874 Colombia 4,05 % 3,66 %
PASSIVER | ALT 900.942 1.023.087 Dvrige 48,65 % 48,64 %
» Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 4,55 % 4,55 %
Anvemoremes o fordelt pa o
HgjrenteLande Mix A DKK 837.599 974.590 Specifikation af finansielle
HgjrenteLande Mix W DKK d 42.032 45.481 d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specaton o inarsle rsumenter
investeringsforvaltningsselskabet.
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HojrenteLande Mix A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 20177 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -60.958 111.288 -68.897 43.577 157.273
Investorernes formue 837.599 974.590 950.621 1.132.606 1.458.092
Cirkulerende andele nominelt 1.138.201 1.184.423 1.235.846 1.273.365 1.607.133
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 11.382.010 11.844.235 12.358.463 12.733.654 16.071.333
Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -60.958 78.165 -60.625 42.967 148.560
Investorernes formue 837.599 970.394 1.011.302 1.183.226 1.555.446
Cirkulerende andele nominelt 1.138.201 1.220.796 1.304.646 1.331.402 1.724.083
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 11.382.010 12.207.962 13.046.463 13.314.020 17.240.833
Indre veerdi pr. andel 73,59 79,49 77,52 88,87 90,22
Afkast (pct.) *) -6,41 % 8,27 % -5,71% 3,15 % 10,01 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,39 % 9,33 % -5,14 % 3,65 % 10,39 %
Omkostningsprocent *) 0,66 % 0,65 % 0,68 % 0,67 % 0,70 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,32 % 1,34 % 1,38 % 1,36 % 1,35 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,42 % 1,45 % 1,46 % 1,46 % 1,49 %
Indirekte handelsomkostninger 0,39 % 0,38 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,12 0,25 0,09 0,25 0,34
Standardafvigelse (5 ar) 9,70 7,29 7,30 7,22 8,34

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -55.058 85.166 Anden gzeld 4.741 2.203
Andel af klassespecifikke omkostninger -5.580 -6.639 Investorernes formue 837.599 974.590
Andel af skat -320 -362
| alt andel af nettoresultat -60.958 78.165
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HojrenteLande Mix W DKK d - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 1)
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -2.993 4.489 -2.290 1.970
Investorernes formue 42.032 45.481 37.347 42.214
Cirkulerende andele nominelt 56.438 54.955 48.213 47.299
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 564.378 549.546 482.133 472.996
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -2.993 3.016 -2.125 1.788
Investorernes formue 42.032 34.529 37.661 50.946
Cirkulerende andele nominelt 56.438 43.327 48.419 57.305
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 564.378 433.275 484.193 573.049
Indre veerdi pr. andel 74,48 79,69 77,78 88,90
Afkast (pct.) *) -6,09 % 8,61 % -5,39 % 3,15 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,39 % 9,33 % -5,14 % 3,65 %
Omkostningsprocent *) 0,34 % 0,34 % 0,35 % 0,67 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,67 % 0,67 % 0,74 % 1,36 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,79 % 0,78 % 0,74 % 0,73 %
Indirekte handelsomkostninger 0,39 % 0,38 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,04 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 9,68 - o -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af HajrenteLande Mix A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -2.832 3.158 Anden gzeld 1.063 26
Andel af klassespecifikke omkostninger -145 -129 Investorernes formue 42.032 45.481
Andel af skat -16 -13
| alt andel af nettoresultat -2.993 3.016
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc

ISIN DK0060792372

Etableringsdato 10. februar 2017

Introduktionsdato 3. april 2017

Barsnoteret Nej

Valuta usD

Udbyttebetalende Nej

Stykstgrrelse 100

Risikoskala 4

Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Afdelingens benchmark 50 % J.P. Morgans EMBI Global Diversified USD
50 % J.P. Morgans GBI-EM Global Diversified USD

Afdelingens binavn Emerging Market Sustainable Blended Debt Acc KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det gaeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest-em.com.

Investeringsprofil

Afdelingen udnytter investeringsmuligheder i statsobligationer udstedt af Emerging Markets-lande, og kan endvidere investere i den
kategori af nye Emerging Markets-lande, som er kendetegnet ved et specielt lavt udviklingsniveau. Afdelingens formue kan investeres pa
tveers af papirer udstedt i landenes lokale og/eller i hard valuta, og investeringstilgangen ventes at give et merafkast i forhold til afdelinger,
der investerer pa traditionelle obligationsmarkeder.

For at fastholde en ansvarlig og baeredygtig tilgang i investeringerne vil afdelingen anvende en kombination af en ekstern og uaftheengig
lande-eksklusionsliste og en intern ESG-screeningsproces for alle lande i investeringsuniverset. Betegnelsen ESG (Environmental, Social
og Corporate Governance) omfatter omrader vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse. Afdelingen vil saledes til tider
begraense antallet af investerbare lande, uanset sammensaetningen af afdelingens referencebenchmark.

Investeringstilgangen baserer sig saledes pa en kombination af ESG landeeksklusions- og screeningsprocessen og et opportunistisk valg
af investeringsstrategier i de ikke-ekskluderede lande. Den aktive allokering vil skabe en blandet portefglije, som med tiden vil afvige
vaesentligt fra allokeringerne i afdelingens benchmark.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end traditionelle obligationsafdelinger. P& kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Afdelingen investerer i obligationer udstedt i lokal valuta og US dollars, som i de fleste tilfeelde ikke kurssikres, mens obligationer udstedt
i anden hard valuta end US dollars kan kurssikres. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i valutakurserne, renteniveauet og
udstedernes evne til at betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum tre ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre veerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstéende tabel.
30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc -6,38 % -4,31 % 13,09 % 13,81 %

Andelsklassen gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HojrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Halvarets/arets nettoresultat -15.173 25.907 -1.091 -7.018
Investorernes formue 212.288 227.461 167.108 141.661
Nggletal for halvarene 2017-2020

Halvarets nettoresultat -15.173 17.088 -4.332 -6.054
Investorernes formue 212.288 184.196 137.330 167.747
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,36 0,00 0,32 0,18
" Afdelingen blev introduceret 3. april 2017.
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HojrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 5.744 5.634 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -20.163 12.116 Barsnoterede finansielle instrumenter 94,09 % 90,96 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtzgter gl die) 17.750 andet reguleret marked 2,98 % 1,96 %
Administrationsomkostninger -705 -586 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
» planleegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat {SZE 17.164 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar ren't)eskat = -76 @vrige finansielle instrumenter 0,06 % -0,07 %
NETTORESULTAT -15.173 17.088 9713 % 92,85 %
, Andre aktiver/anden geeld 2,87 % 7,15 %
‘) Nettoresultat fordelt pa andelsklassen o N
Emerging Market Sustainable falt D 100,00 %
Blended Debt | USD Acc -15.173 17.088
lalt -15.173 17.088 b. Obligationer fordelt pa varighed
Obligationer over 6 ar 47,29 % 45,51 %
Obligationer 4-6 ar 22,41 % 24,32 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Obligationer 2-4 ar 13,35 % 15,79 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  31.12.2019 Obligationer 0-2 &r 9,87 % 7,30 %
AKTIVER Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 7,08 % 7,08 %
Likvide midler 6.699 3.475 | alt 100,00 % 100,00 %
Obligationer 203.075 220.605
Afledte finansielle instrumenter 206 44 c. Obligationer fordelt pa lande
Andre aktiver 6.564 3.824 Mexico 11,52 % 11,11 %
AKTIVER | ALT 216.544 227.948 Indonesien 7,69 % 7,33%
Sydafrika 7,58 % 8,83 %
PASSIVER Brasilien 5,40 % 6,11 %
Investorernes formue ) 212.288 227.461 Colombia 531% 6,23 %
Afledte finansielle instrumenter 83 208 Thailand 4,84 % 3,77 %
Anden gezeld 4.173 279 Ukraine 3,45 % 3,70 %
PASSIVER | ALT 216.544 227.948 Qatar 3,45 % 3,05 %
Qvrige 43,68 % 42,79 %
) s
Investorernes formue fordelt pa Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 7,08 % 7,08 %
andelsklassen
Emerging Market Sustainable 1 alt 100,00 % 100,00 %
Blended Debt | USD Acc 212.288 227.461
lalt 212.288 227.461 Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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HojrenteLande Mix Etik | USD Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 1)
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Andel af nettoresultat -15.173 25.907 -1.091 -7.018
Investorernes formue 212.288 227.461 167.108 141.661
Cirkulerende andele nominelt 196.348 196.971 163.646 130.863
Antal cirkulerende andele i stk. (USD) 295.885 295.885 250.685 211.056

Nagletal for halvarene 2017-2020

Andel af nettoresultat -15.173 17.088 -4.332 -6.054
Investorernes formue 212.288 184.196 137.330 167.747
Cirkulerende andele nominelt 196.348 164.299 145.484 172.954
Antal cirkulerende andele i stk. (USD) 295.885 250.685 211.057 248.756
Indre veerdi pr. andel (USD) 108,12 112,11 101,96 103,45
Afkast i USD (pct.) *) -6,38 % 9,79 % -5,81 % 3,45 %
Benchmarkafkast i USD (pct.) *) -4,31 % 10,03 % -5,81 % 2,79 %
Omkostningsprocent *) 0,33 % 0,33 % 0,33 % 0,20 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,67 % 0,69 % 0,65 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,76 % 0,78 % 0,79 % 0,79 %
Indirekte handelsomkostninger 0,21 % 0,33 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,24 - - _
Standardafvigelse (3 ar) 10,28 - - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 3. april 2017.

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -14.419 17.750 Anden gzeld 131 145
Andel af klassespecifikke omkostninger -705 -586 Investorernes formue 212.288 227.461
Andel af skat -49 -76
| alt andel af nettoresultat -15.173 17.088
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HajrenteLande Valuta KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger HojrenteLande Valuta A DKK HojrenteLande Valuta W DKK d

ISIN DK0016313810 DK0060815926
Etableringsdato 25. april 2005 16. maj 2017
Introduktionsdato 13. maj 2005 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 4 4
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark J.P. Morgans Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified

Afdelingens binavn Emerging Market Currency Bonds KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forna@dne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i statsobligationer med kort Igbetid i lokal valuta fra hgjrentelande i Dsteuropa, Asien, Latinamerika og Afrika.
Afdelingen fagrer en aktiv valutapolitik og vil i hgj grad blive pavirket af udviklingen i valutakurserne i de lande, hvor afdelingen investerer.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande Valuta A DKK og HgjrenteLande Valuta W DKK d. Investeringerne i de enkelte
andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Afdelingen investerer i obligationer udstedt i lokal valuta, som i udgangspunktet ikke kurssikres. Afkastet er derfor i hgj grad pavirket af
udviklingen i valutakurserne. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i valutakurserne, renteniveauet og udstedernes evne til at
betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande Valuta A DKK -8,11 % -7,18 % 10,43 % 15,72 %
HgjrenteLande Valuta W DKK d -7,80 % -7,18 % 11,05 % 15,72 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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HojrenteLande Valuta KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -71.382 103.949 -23.260 -21.440 123.645
Investorernes formue 759.527 938.661 1.112.771 1.164.739 1.124.531
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -71.382 61.080 -36.611 1.421 82.631
Investorernes formue 759.527 1.068.722 1.157.602 1.133.297 1.248.207
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,42 0,62 0,24 0,39 0,23
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HojrenteLande Valuta KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062015 Note (Lol et a0 21.122019
Renter og udbytter 22.938 36.994 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -88.733 31.680 Barsnoterede finansielle instrumenter 91,74 % 94,19 %
Firandllcntumentrnleet 2
Administrationsomkostninger -5.324 -6.934 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat -71.119 61.740 g'na d”;ﬁ%gilse'r‘;“r’;g‘rfj e fondsbers eller e 0.00%
Ikke-refunderbar ren'teskat £268 -660 @vrige finansielle instrumenter 0,09 % 0,00 %
NETTORESULTAT -71.382 61.080 96,81 % 97,22 %
 Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 3,19 % 2,78 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
HgjrenteLande Valuta A DKK -71.130 60.511
HgjrenteLande Valuta W DKK d -252 569 b. Obligationer fordelt pa varighed
lalt -71.382 61.080 Obligationer 4-6 ar 0,89 % 0,00 %
Obligationer 2-4 ar 49,28 % 41,34 %
Obligationer 0-2 ar 47,05 % 55,88 %

BALANCE 30 JUNI 2020 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,78 % 2,78 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 1 alt 100,00% 100,00 %
AKTIVER
Likvide midler 26.472 11.119 c. Obligationer fordelt pa lande
Obligationer 722.708 912.563 Supranationale 15,25 % 10,66 %
Afledte finansielle instrumenter 960 0 Polen 11,70 % 10,89 %
Andre aktiver 34.712 21.532 Mexico 10,54 % 10,28 %
AKTIVER | ALT 784.852 945.214 Brasilien 10,23 % 11,35 %

Rusland 9,70 % 9,66 %
PASSIVER Thailand 9,45 % 7,69 %
Investorernes formue ™ 759.527 938.661 Sydafrika 6,75 % 8,07 %
Afledte finansielle instrumenter 245 0 Colombia 4,49 % 474 %
Anden geeld 25.080 6.553 Qvrige 19,11 % 23,88 %
PASSIVER | ALT 784.852 945.214 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,78 % 2,78 %
lalt 100,00 % 100,00 %
") Investorernes formue fordelt pa de
enkelte andelsklasser Specifikation af finansielle
HgjrenteLande Valuta A DKK 744.687 936.826 d. instrumenter (vaerdipapirer)
HgjrenteLande Valuta W DKK d 14.840 1.835 Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
lalt 759.527 938.661 investeringsforvaltningsselskabet.
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HojrenteLande Valuta A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 20177 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -71.130 103.107 -23.045 -21.030 123.645
Investorernes formue 744.687 936.826 1.101.229 1.148.553 1.124.531
Cirkulerende andele nominelt 711.758 806.690 1.047.120 1.072.549 1.031.074
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 7.117.579 8.066.890 10.471.195 10.725.490 10.310.742
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -71.130 60.511 -36.174 1.558 82.631
Investorernes formue 744.687 1.061.026 1.141.842 1.117.541 1.248.207
Cirkulerende andele nominelt 711.758 954.947 1.099.516 1.023.386 1.186.644
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 7.117.579 9.549.467 10.995.163 10.223.862 11.866.435
Indre veerdi pr. andel 104,63 111,11 103,85 109,20 105,19
Afkast (pct.) *) -8,11 % 5,65 % -3,02 % 0,12 % 6,84 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -7,18 % 9,15 % -3,71 % 2,05 % 11,15 %
Omkostningsprocent *) 0,67 % 0,63 % 0,68 % 0,66 % 0,68 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,35 % 1,33 % 1,35 % 1,34 % 1,33 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,38 % 1,40 % 1,41 % 1,40 % 1,41 %
Indirekte handelsomkostninger 0,25 % 0,29 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,05 0,24 -0,05 0,01 0,08
Standardafvigelse (5 ar) 8,57 6,24 7,14 7,62 7,74
' Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017
NOTER
11.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -65.567 68.056 Anden gzeld 3.778 2.190
Andel af klassespecifikke omkostninger -5.301 -6.894 Investorernes formue 744.687 936.826
Andel af skat -262 -651
| alt andel af nettoresultat -71.130 60.511
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HojrenteLande Valuta W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 1)
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -252 842 -215 -410
Investorernes formue 14.840 1.835 11.542 16.186
Cirkulerende andele nominelt 13.994 1.557 10.873 15.084
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 139.941 15.569 108.731 150.835
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -252 569 -437 -137
Investorernes formue 14.840 7.696 15.760 15.756
Cirkulerende andele nominelt 13.994 6.843 15.091 14.434
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 139.941 68.430 150.910 144.335
Indre veerdi pr. andel 106,05 112,47 104,43 109,16
Afkast (pct.) *) -7,80 % 5,96 % -2,68 % 0,09 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -7,18 % 9,15 % -3,71 % 2,05 %
Omkostningsprocent *) 0,30 % 0,34 % 0,33 % 0,66 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,68 % 0,67 % 0,65 % 1,34 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,72 % 0,71 % 0,71 % 0,69 %
Indirekte handelsomkostninger 0,25 % 0,29 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,03 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 8,49 - - -
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af HgjrenteLande Valuta A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -228 618 Anden gzeld 8 1
Andel af klassespecifikke omkostninger -23 -40 Investorernes formue 14.840 1.835
Andel af skat -1 -9
| alt andel af nettoresultat -252 569
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International KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger International A DKK International Bonds B EUR d International W DKK d
ISIN DK0010140805 DK0060626018 DK0060815173
Etableringsdato 28. august 1989 18. februar 2015 16. maj 2017
Introduktionsdato 2. oktober 1989 24. april 2015 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej Nej
Valuta DKK EUR DKK
Udbyttebetalende Ja Ja Ja
Stykstgrrelse 100 10 100
Risikoskala 4 4 4
Markedsfegringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej
Afdelingens benchmark J.P. Morgan Global Government (Indtil 17. maj 2018)

Barclays Global Aggregate Treasuries 1-3 year
Afdelingens binavn International Bonds KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i udenlandske obligationer. Obligationerne i afdelingen er udstedt i andre valutaer end danske kroner. Afdelingen
sgger at udnytte beveegelserne i de forskellige landes obligations- og valutakurser til at @ge afkastet i afdelingen. Afdelingen farer en aktiv
valutapolitik og vil i hgj grad blive pavirket af udviklingen i valutakurserne i de lande, hvor afdelingen investerer.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne International A DKK, International Bonds B EUR d og International W DKK d. Investeringerne i de
enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer bredt i globale obligationer. Risikoen reduceres ved at sprede investeringerne pa flere markeder og dermed tage
hensyn til regionale konjunkturudsving. Afdelingens afkast pavirkes bade af aendringer i obligations- og valutakurser. Afdelingen er
velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum tre ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogséa forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
International A DKK -0,37 % 0,76 % 2,58 % 3,94 %
International Bonds B EUR d -0,13 % 1,02 % 2,51 % 3,80 %
International W DKK d -0,20 % 0,76 % 3,03 % 3,94 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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International KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -547 8.046 8.157 -26.574 -15.887
Investorernes formue 243.277 261.843 308.553 345.069 526.116
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -547 4.261 885 -13.414 311
Investorernes formue 243.277 277.441 326.300 398.892 781.750
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,29 0,00 0,67 0,04 0,49
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International KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062019 Note qrmoomg ot 3062020 31.122019
Renter og udbytter 1.496 2.247 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -1.308 3.124 Barsnoterede finansielle instrumenter 94,07 % 94,51 %
Fiill reumercs notrt
Administrationsomkostninger -735 -1.110 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
NETTORESULTAT = 4261 Bt roputret markad o " 000%  000%
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %

enkelte andelsklasser 94,07 % 94,51 %
International A DKK -311 2.541 Andre aktiver/anden geeld 5,93 % 5,49 %
International Bonds B EUR d -29 132 lalt 100,00 % 100,00 %
International W DKK d -207 1.588
lalt -547 4.261 b. Obligationer fordelt pa lande
USA 42,65 % 43,81 %
Japan 23,31 % 22,96 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Spanien 510 % 769%
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 ltalien 6,39 % 6,02 %
AKTIVER Norge 411 % 0,00 %
Likvide midler 16.336 13.848 Gvrige 9,86 % 14,13 %
Obligationer 228.200 247.461 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 5,49 % 5,49 %
Andre aktiver 649 751 | alt 100,00 % 100,00 %
AKTIVER | ALT 245.185 262.060

c. Formuen fordelt pa valuta
PASSIVER Amerikanske dollar (USD) 42,25 % 44,58 %
Investorernes formue ™) 243.277 261.843 Japanske yen (JPY) 25,58 % 24,97 %
Anden geeld 1.908 217 Euro (EUR) 17,64 % 22,19 %
PASSIVER | ALT 245.185 262.060 Norske kroner (NOK) 4,14 % 0,00 %
") Investorernes formue fordelt pa de Mexicanske peso (WXN) 2,65% 2.28%
enkelte andelsklasser Britiske pund (GBP) 3,24 % 3,98 %
International A DKK 132949 150.691 Danske kroner (DKK) Sl 0.78 %
International Bonds B EUR d 7.889 8.513 Svenske kroner (SEK) W28 % 022 %
International W DKK d 102439 102,639 Qvrige 05 % 0.00%
| alt 243.277 261.843 alt 100100%74 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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International A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -311 4.766 4.761 -22.549 -15.174
Investorernes formue 132.949 150.691 198.439 249.167 493.214
Cirkulerende andele nominelt 115.976 130.975 176.930 227.011 419.624
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.159.755 1.309.755 1.769.305 2.270.111 4.196.239
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -311 2.541 180 -12.514 138
Investorernes formue 132.949 166.377 217.663 374.256 744.495
Cirkulerende andele nominelt 115.976 167.939 198.425 328.930 617.404
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.159.755 1.464.305 1.984.248 3.289.298 6.174.039
Indre veerdi pr. andel 114,64 113,62 109,70 113,78 120,58
Afkast (pct.) *) -0,37 % 1,31 % 0,22 % -3,20 % 0,64 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,76 % 212 % 0,89 % -3,44 % 7,50 %
Omkostningsprocent *) 0,36 % 0,49 % 0,50 % 0,48 % 0,50 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,77 % 0,96 % 1,04 % 0,99 % 0,95 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,75 % 1,03 % 1,04 % 1,09 % 1,03 %
Indirekte handelsomkostninger 0,03 % 0,04 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) -0,14 0,23 0,14 0,23 0,75
Standardafvigelse (5 ar) 4,28 5,26 5,36 5,79 6,03
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefoljen 190 3.414 Anden gzeld 1.856 163

Andel af klassespecifikke omkostninger -501 -873 Investorernes formue 132.949 150.691

| alt andel af nettoresultat =311 2.541
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International Bonds B EUR d - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -29 243 223 -1.270 -713
Investorernes formue 7.889 8.513 9.706 11.609 32.902
Cirkulerende andele nominelt 9.011 9.711 11.349 13.641 34.655
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 120.901 129.956 152.093 183.218 478.610
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -29 132 3 -723 173
Investorernes formue 7.889 9.056 9.597 19.295 37.255
Cirkulerende andele nominelt 9.011 10.445 11.465 21.868 39.329
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 120.901 139.938 153.878 294.185 528.636
Indre veerdi pr. andel (EUR) 8,76 8,67 8,37 8,82 9,46
Afkast i EUR (pct.) *) 0,13 % 1,39 % 0,27 % 3,11% 0,06 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) 1,02 % 2,10 % 0,81 % -3,44 % 7,83 %
Omkostningsprocent *) 0,38 % 0,39 % 0,38 % 0,40 % 0,39 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,77 % 0,79 % 0,79 % 0,82 % 0,74 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,17 % 1,18 % 1,17 % 1,23 % 1,17 %
Indirekte handelsomkostninger 0,03 % 0,04 % - = -
Sharpe Ratio (5 ar) -0,14 -0,39 -0,49 - -
Standardafvigelse (5 ar) 4,28 3,42 4,98 - -
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 24. april 2015
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien 3 168 Anden gzeld 10 1

Andel af klassespecifikke omkostninger -32 -36 Investorernes formue 7.889 8.513

| alt andel af nettoresultat -29 132
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International W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -207 3.037 3.173 -2.755
Investorernes formue 102.439 102.639 100.408 84.293
Cirkulerende andele nominelt 88.199 88.199 88.899 76.552
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 881.989 881.989 888.989 765.522
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -207 1.588 702 -177
Investorernes formue 102.439 102.008 99.040 5.341
Cirkulerende andele nominelt 88.199 88.899 89.899 4.694
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 881.989 888.989 898.989 46.941
Indre veerdi pr. andel 116,15 114,75 110,17 113,78
Afkast (pct.) *) -0,20 % 1,59 % 0,51 % -3,20 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,76 % 2,12 % 0,89 % -3,44 %
Omkostningsprocent *) 0,19 % 0,20 % 0,20 % 0,48 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,40 % 0,40 % 0,39 % 0,99 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,43 % 0,44 % 0,46 % 0,52 %
Indirekte handelsomkostninger 0,03 % 0,04 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,36 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 4,28 - - -
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af International A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -5 1.790 Anden gzeld 40 42
Andel af klassespecifikke omkostninger -202 -202 Investorernes formue 102.439 102.639
| alt andel af nettoresultat -207 1.588
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International Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger International Bonds B EUR Acc

ISIN DK0060647014

Etableringsdato 16. juni 2015

Introduktionsdato 18. september 2015

Barsnoteret Nej

Valuta EUR

Udbyttebetalende Nej

Styksterrelse 10

Risikoskala 4

Markedsferingsgodkendt i Tyskland Ja

Afdelingens benchmark J.P. Morgan Global Government (Indtil 17. maj 2018)
Barclays Global Aggregate Treasuries 1-3 year

Afdelingens binavn International Bonds Acc KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i udenlandske obligationer. Obligationerne i afdelingen er udstedt i andre valutaer end danske kroner. Afdelingen
sgger at udnytte bevaegelserne i de forskellige landes obligations- og valutakurser til at ge afkastet i afdelingen. Afdelingen farer en aktiv
valutapolitik og vil i hgj grad blive pavirket af udviklingen i valutakurserne i de lande, hvor afdelingen investerer.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen International Bonds B EUR Acc.

Risikoprofil

Afdelingen investerer bredt i globale obligationer. Risikoen reduceres ved at sprede investeringerne pa flere markeder og dermed tage
hensyn til regionale konjunkturudsving. Afdelingens afkast pavirkes bade af aendringer i obligations- og valutakurser. Afdelingen er
velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum tre ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre veerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.
30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
International Bonds B EUR Acc -0,15 % 1,02 % 2,61 % 3,80 %

Andelsklassen gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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International Akkumulerende KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -86 777 789 -3.254 -1.688
Investorernes formue 24.088 25.589 30.641 36.670 64.744
Nggletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -86 422 78 -1.536 174,00
Investorernes formue 24.088 27.701 32.175 47.990 74.675,00
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,30 0,01 0,61 0,04 0,64
" Afdelingen blev introduceret 21. september 2015
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International Akkumulerende KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
§ Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 147 189 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -138 345 Barsnoterede finansielle instrumenter 88,54 % 91,76 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indteegter 9 534 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -95 -112 Nyemitterede finansielle instrumenter,
*) y der planleegges noteret pa en fondsbers
NETTORESULTAT 66 422 eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
T 1 i 0y 0
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 88,54 % 91,76 %
International Bonds B EUR Acc -86 422 Andre aktiver/anden geeld 11,46 % 8,24 %
| alt -86 422 lalt 100,00 % 100,00 %
b. Formuen fordelt pa valuta
BALANCE 30. JUNI 2020 Ush - .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Japan 24,01 % 22,96 %
AKTIVER Italien 6,66 % 6,02 %
Likvide midler 2.790 2.065 Norge 4,06 % 0,00 %
Obligationer 21.262 23.481 Mexico 3,53 % 3,89 %
Andre aktiver 65 75 Gvrige 8,76 % 17,83 %
AKTIVER | ALT 24117 25.621 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 8,25 % 5,49 %
lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue ” 24.088 25.589 c. Formuen fordelt pa valuta
Anden gzeld 29 32 Amerikanske dollar (USD) 4327 % 44,58 %
PASSIVER | ALT 24117 25.621 Japanske yen (JPY) 26,60 % 24,97 %
, Euro (EUR) 11,65 % 22,19 %
Investorernes formue fordelt pa de Danske kroner (DKK) 713 % 3.98 %
enkelte andelsklasser
0y 0
International Bonds B EUR Acc 24.088 25.589 Norske kroner (NOK) D% 0.00 %
1 0y 0
lalt 24.088 25.589 Mexicanske peso (MXN) 3,83 % 0,78 %
Britiske pund (GBP) 3,17 % 3,28 %
Svenske kroner (SEK) 0,23 % 0,22 %
Qvrige 0,12 % 0,00 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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International Bonds B EUR Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -86 777 789 -3.254 -1.688
Investorernes formue 24.088 25.589 30.641 36.670 64.744
Cirkulerende andele nominelt 14.813 15.712 19.252 23.669 39.056
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 198.558 210.075 258.465 317.904 523.118
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -86 422 78 -1.536 174
Investorernes formue 24.088 27.701 32.175 47.990 74.675
Cirkulerende andele nominelt 14.813 17.210 20.706 29.725 43.732
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 198.558 230.395 277.716 399.816 587.813
Indre veerdi pr. andel (EUR) 16,28 16,11 15,55 16,14 17,08
Afkast i EUR (pct.) *) -0,15 % 1,40 % 0,37 % -3,01 % 0,82 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) 1,02 % 2,10 % 0,81 % -3,44 % 7,83 %
Omkostningsprocent *) 0,38 % 0,39 % 0,37 % 0,39 % 0,39 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,77 % 0,78 % 0,77 % 0,79 % 0,90 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,17 % 1,18 % 1,17 % 1,23 % 1,17 %
Indirekte handelsomkostninger 0,03 % 0,04 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) -0,16 0,20 0,15 0,21 0,60
Standardafvigelse (5 ar) 4,50 5,51 5,67 6,05 6,11
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefoljen 9 534 Anden gzeld 29 32

Andel af klassespecifikke omkostninger -95 -112 Investorernes formue 24.088 25.589

| alt andel af nettoresultat -86 422
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Korte Obligationer KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Korte Obligationer A DKK Korte Obligationer W DKK d

ISIN DK0015916225 DK0060814796
Etableringsdato 15. marts 1996 16. maj 2017
Introduktionsdato 22. maj 1996 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Styksterrelse 100 100

Risikoskala 2 2
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index

Afdelingens binavn Danish Bonds Short Duration KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i obligationer, som handles pa en bars (reguleret marked), udstedt i danske kroner. Afdelingen har en gennemsnitlig
varighed mellem 0 og 3 ar, og vi forventer, at afdelingen leverer et stabilt afkast bade pa kort og pa lang sigt.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Korte Obligationer A DKK og Korte Obligationer W DKK d. Investeringerne i de enkelte
andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil
Da afdelingen investerer i kursstabile, danske stats- og realkreditobligationer med kort Igbetid, er risikoen relativt lille. Afdelingen er
velegnet for investorer, som har en investeringshorisont, der er mindre end to ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 2.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellen i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Korte Obligationer A DKK 0,28 % -0,43 % 0,57 % -0,49 %
Korte Obligationer W DKK d 0,27 % -0,43 % 0,61 % -0,49 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Korte Obligationer KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -5.080 9.400 6.208 21.756 29.750
Investorernes formue 1.163.478 1.665.225 1.567.000 1.596.600 1.947.181
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -5.080 16.046 2.965 12.972 21.590
Investorernes formue 1.163.478 1.832.595 1.559.734 1.538.348 1.886.997
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,35 0,65 0,50 0,06 0,65
HALVARSRAPPORT - 2020 | Investeringsforeningen Sydinvest Side 68



Korte Obligationer KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(1,000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (1000 DK - dtelin o af ELCZ0208 31.12.2019
Renter og udbytter 5.398 9.824 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -8.958 7.941 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,93 % 97,47 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indteegter -3.560 17.765 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -1.520 -1.719 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
*) 4 planlaegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT 5:080 16.046 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
T 1 i 0y 0
*) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 99,93 % 97,47 %
Korte Obligationer A DKK -177 9.516 Andre aktiver/anden geeld 0,07 % 2,53 %
Korte Obligationer W DKK d -4.903 6.530 lalt 100,00 % 100,00 %
| alt -5.080 16.046
b. Obligationer fordelt pa varighed
Obligationer over 6 ar 12,31 % 7,30 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Obligationer 4-6 ar 12,67 % 14,78 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Obligationer 2-4 &r 13,61 % 8,05 %
AKTIVER Obligationer 0-2 ar 58,88% 67,34 %
Likvide midler 1.109 40.210 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,53 % 2,53 %
Obligationer 1.159.199  1.623.081 | alt 100,00% 100,00 %
Andre aktiver 3.434 6.028
AKTIVER | ALT 1.163.742  1.669.319 c. Obligationer fordelt pa udsteder
Realkreditobligationer 68,50 % 68,33 %
PASSIVER Statsobligationer 20,68 % 20,57 %
Investorernes formue ™) 1.163.478  1.665.225 Andre obligationer 8,29 % 8.57 %
Anden gaeld 264 4.094 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,53 % 2,53 %
PASSIVER | ALT 1.163.742  1.669.319 1alt 100,00 % 100,00 %
™) Investorernes formue fordelt pa de Specifikation af finansielle
enkelte andelsklasser d. instrumenter (vardipapirer)
Korte Obligationer A DKK 673.557 917.218 Specif_ikati_on afﬂnansie_lle instrumenter
o (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Korte Obligationer W DKK d 489.921 748.007 investeringsforvaltningsselskabet.
lalt 1.163.478  1.665.225
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Korte Obligationer A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 " 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -177 4.985 3.345 7.820 29.750
Investorernes formue 673.557 917.218 898.804 572.278 1.947.181
Cirkulerende andele nominelt 396.644 925.105 900.743 569.673 1.973.946
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.966.440 9.251.055 9.007.434 5.696.732 19.439.462

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -177 9.516 1.555 5.192 21.590
Investorernes formue 673.557 1.134.142 842.622 507.435 1.886.997
Cirkulerende andele nominelt 396.644 1.139.058 846.206 508.002 1.891.896
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.966.440 11.390.580 8.462.056 5.080.019 18.918.962
Indre veerdi pr. andel 114,74 99,57 99,58 99,89 99,74
Afkast (pct.) *) 0,28 % 1,00 % 0,22 % 0,73 % 1,23 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -0,43 % 0,06 % -0,04 % -0,39 % 0,35 %
Omkostningsprocent *) 0,11 % 0,11 % 0,14 % 0,10 % 0,14 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,23 % 0,21 % 0,31 % 0,23 % 0,27 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,24 % 0,24 % 0,29 % 0,27 % 0,27 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,11 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 1,43 1,91 1,71 1,60 1,83
Standardafvigelse (5 ar) 0,86 0,61 0,61 0,63 0,74

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen 641 10.641 Anden gzeld 188 1.106
Andel af klassespecifikke omkostninger -818 -1.125 Investorernes formue 673.557 917.218
| alt andel af nettoresultat =177 9.516
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Korte Obligationer W DKK d - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -4.903 4.415 2.863 13.936
Investorernes formue 489.921 748.007 668.196 1.024.322
Cirkulerende andele nominelt 114.458 754.950 670.379 1.019.094
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.144.576 7.549.503 6.703.789 10.190.933
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -4.903 6.530 1.410 7.780
Investorernes formue 489.921 698.453 717.112 1.030.913
Cirkulerende andele nominelt 114.458 702.109 720.987 1.032.025
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.144.576 7.021.091 7.209.874 10.320.250
Indre veerdi pr. andel 101,37 99,48 99,46 99,89
Afkast (pct.) *) 0,27 % 1,02 % 0,25 % 0,73 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -0,43 % 0,06 % -0,04 % -0,39 %
Omkostningsprocent *) 0,12 % 0,09 % 0,11 % 0,10 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,22 % 0,18 % 0,24 % 0,23 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,20 % 021 % 0,17 % 0,17 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,1 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 1,46 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 0,86 - - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af Korte Obligationer A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -4.201 7124 Anden gzeld 70 79
Andel af klassespecifikke omkostninger -702 -594 Investorernes formue 489.921 748.007
| alt andel af nettoresultat -4.903 6.530
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Mellemlange Obligationer KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger

Mellemlange
Obligationer A DKK

Danish Bonds B DKK d

Mellemlange
Obligationer W DKK d

ISIN DK0060585073 DK0060738755 DK0060814879
Etableringsdato 4. november 2014 18. maj 2016 16. maj 2017
Introduktionsdato 7. januar 2015 29. august 2016 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej Nej

Valuta DKK DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja Ja
Stykstgrrelse 100 10 100

Risikoskala 2 2 2
Markedsfegringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej

Afdelingens benchmark 50 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

50 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

Afdelingens binavn Danish Bonds KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, som handles pa en bars (reguleret marked), udstedt i danske kroner. Afdelingen har en gennemsnitlig
varighed mellem 3 og 5 ar. Varigheden er et udtryk for kursrisikoen pa en obligation ved renteaendringer. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabil er obligationen, nar renten aendrer sig. Der bliver lagt vaegt pa stabilitet i afkastet. Afdelingen investerer i obligationer udstedt
af stater, realkreditinstitutter og virksomheder.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Mellemlange Obligationer A DKK, Danish Bonds B DKK d og Mellemlange Obligationer W DKK d.
Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Kursudsvingene i afdelingen er begreensede og er pavirket af renteudviklingen i Danmark. Varigheden i afdelingen er et udtryk for
obligationernes kursrisiko og dermed risikoen i afdelingen. Vi varierer varigheden i afdelingen efter vores renteforventninger. Tror vi pa
rentefald, sa for@ger vi rentefglsomheden. Mens vi seenker rentefalsomheden i perioder, hvor vi tror pa rentestigning.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 2.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK 0,48 % 0,04 % 1,53 % 0,73 %
Danish Bonds B DKK d 0,46 % 0,04 % 1,53 % 0,73 %
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,57 % 0,04 % 1,79 % 0,73 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Mellemlange Obligationer KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat 22.405 103.290 21.110 123.450 100.636
Investorernes formue 4.191.933 5.084.142 6.139.677 6.531.248 8.215.343

Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat 22.405 140.879 13.098 47.057 111.620
Investorernes formue 4.191.933 5.909.741 6.459.108 6.759.304 3.933.072
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,55 0,65 0,48 0,15 0,44
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Mellemlange Obligationer KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
i Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 16.419 36.902 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 14.161 116.364 Barsnoterede finansielle instrumenter 98,86 % 99,27 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtaegter 30.580 153.266 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -8.175 -12.388 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
B planlaegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT 22405 140.878 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
T 1 i 0 0
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 98,86 % 99,27 %
Mellemlange Obligationer A DKK 14.215 79.029 Andre aktiver/anden gaeld 1,14 % 0,73 %
Danish Bonds B DKK d 471 5.403 lalt 100,00 % 100,00 %
Mellemlange Obligationer W DKK d 7.719 56.446
lalt 22.405 140.878 b. Obligationer fordelt pa varighed
Obligationer over 6 ar 37,10 % 28,90 %
Obligationer 4-6 ar 16,75 % 24,90 %
Obligationer 2-4 ar 2,64 % 3,48 %
BALANCE 30 JUNI 2020 Obligationer 0-2 ar 42,78 % 41,99 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  31.12.2019 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,73 % 0,73 %
AKTIVER lalt 100,00 % 100,00 %
Likvide midler 40.762 46.276
Obligationer 4.133.515 5.047.186 c. Obligationer fordelt pa udsteder
Andre aktiver 29.972 19.355 Realkreditobligationer 66,35% 66,13 %
AKTIVER | ALT 4.204.249 5.112.817 Statsobligationer 25,63 % 26,87 %
Andre obligationer 7,29 % 6,27 %
PASSIVER Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,73 % 0,73 %
Investorernes formue ™ 4.191.933  5.084.142 lalt 100,00% 100,00 %
Anden geeld 12.316 28.675
PASSIVER | ALT 4.204.249  5.112.817 Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
) . Specifikation af finansielle instrumenter
Investorernes formue fordelt pa de (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
enkelte andelsklasser investeringsforvaltningsselskabet.
Mellemlange Obligationer A DKK 2.756.121 3.096.594
Danish Bonds B DKK d 111.900 225.876
Mellemlange Obligationer W DKK d 1.323.912 1.761.672
lalt 4.191.933 5.084.142
HALVARSRAPPORT - 2020 | Investeringsforeningen Sydinvest Side 74



Mellemlange Obligationer A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat 14.215 54.854 7.128 70.772 100.962
Investorernes formue 2.756.121 3.096.594 3.466.712 3.702.312 8.068.346
Cirkulerende andele nominelt 2.780.932 3.062.186 3.452.861 3.659.551 8.009.861
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 27.809.319 30.621.862 34.528.611 36.595.514 80.098.612

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat 14.215 79.029 4.835 28.129 111.620
Investorernes formue 2.756.121 3.461.692 3.530.041 4.017.690 3.933.072
Cirkulerende andele nominelt 2.780.932 3.397.010 3.518.493 4.014.793 3.907.506
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 27.809.319 33.970.102 35.184.925 40.147.925 39.075.055
Indre veerdi pr. andel 99,11 101,90 100,33 100,07 100,65
Afkast (pct.) *) 0,48 % 2,31 % 0,16 % 0,65 % 2,98 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,04 % 1,57 % 0,54 % -0,48 % 2,27 %
Omkostningsprocent *) 0,21 % 0,26 % 0,27 % 0,25 % 0,27 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,45 % 0,52 % 0,55 % 0,51 % 0,53 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,46 % 0,56 % 0,56 % 0,56 % 0,56 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,11 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 1,06 1,42 1,54 - -
Standardafvigelse (5 ar) 1,76 1,25 1,41 - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

2 Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 29. august 2016

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen 20.257 88.174 Anden gzeld 11.936 11.981
Andel af klassespecifikke omkostninger -6.042 -9.145 Investorernes formue 2.756.121 3.096.594
| alt andel af nettoresultat 14.215 79.029
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Danish Bonds B DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat 471 3.665 470 1.482 -326
Andel af nettoresultat **) 471 3.665 470 1.482 3.819
Investorernes formue 111.900 225.876 228.875 240.418 146.997
Cirkulerende andele nominelt 1.147.188 226.793 231.214 240.683 146.997
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 11.471.880 22.679.280 23.121.389 24.086.280 14.930.284

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat 471 5.403 270 475 3.621
Investorernes formue 111.900 245118 216.613 56.559 141.949
Cirkulerende andele nominelt 1.147.188 244197 219.087 57.301 141.470
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 11.471.880 24.419.694 21.901.820 5.730.106 14.147.041
Indre veerdi pr. andel 9,75 10,04 9,89 9,87 10,03
Afkast (pct.) *) 0,46 % 2,33 % 0,19 % 0,66 % 2,91%
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,04 % 1,57 % 0,54 % -0,48 % 2,49 %
Omkostningsprocent *) 0,25 % 0,24 % 0,24 % 0,26 % 0,24 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,50 % 0,49 % 0,47 % 0,42 % 0,49 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,88 % 0,88 % 0,89 % 0,87 % 0,88 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,11 % - = -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,78 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 1,94 - - - -

) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 29. august 2016
) For perioden 1.1.-26.8.2016 er Danish Bonds B DKK (Afdeling Dannebrog) indregnet

NOTER
1.1.- 11.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien 887 5.979 Anden gzeld 104 173
Andel af klassespecifikke omkostninger -416 -576 Investorernes formue 111.900 225.876
| alt andel af nettoresultat 471 5.403
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Mellemlange Obligationer W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Andel af nettoresultat 7.719 44.771 13.512 51.196
Investorernes formue 1.323.912 1.761.672 2.444.090 2.588.518
Cirkulerende andele nominelt 1.336.695 1.739.742 2.429.157 2.554.258
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 13.366.953 17.397.422 24.301.566 25.542.586

Nggletal for halvarene 2017-2020 2

Andel af nettoresultat 7.719 56.446 7.993 18.453
Investorernes formue 1.323.912 2.202.931 2.712.454 2.685.055
Cirkulerende andele nominelt 1.336.695 2.161.349 2.703.016 2.682.727
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 13.366.953 21.613.493 27.030.156 26.827.270
Indre veerdi pr. andel 99,04 101,92 100,35 100,09
Afkast (pct.) *) 0,57 % 2,46 % 0,31 % 0,66 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,04 % 1,57 % 0,54 % -0,48 %
Omkostningsprocent *) 0,11 % 0,12 % 0,12 % 0,25 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,24 % 0,23 % 0,24 % 0,51 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,26 % 0,26 % 0,24 % 0,24 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,1 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,90 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 1,94 - - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af Mellemlange Obligationer A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen 9.436 59.112 Anden gzeld 257 8.973
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.717 -2.666 Investorernes formue 1.323.912 1.761.672
| alt andel af nettoresultat 7.7119 56.446
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Mellemlange Mellemlange
klasseoplysninger Obligationer A DKK Akk Danish Bonds B DKK Acc Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060585156 DK0060738672 DK0060853851
Etableringsdato 4. november 2014 18. maj 2016 16. maj 2017
Introduktionsdato 7. januar 2015 29. august 2016 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej Nej
Valuta DKK DKK DKK
Udbyttebetalende Nej Nej Nej
Stykstgrrelse 100 10 100
Risikoskala 2 2 2
Markedsfegringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej
Afdelingens benchmark 50 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

50 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
Afdelingens binavn Danish Bonds Acc KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, som handles pa en bars (reguleret marked), udstedt i danske kroner. Afdelingen har en gennemsnitlig
varighed mellem 3 og 5 ar. Varigheden er et udtryk for kursrisikoen pa en obligation ved renteaendringer. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabil er obligationen, nar renten sendrer sig. Der bliver lagt vaegt pa stabilitet i afkastet. Afdelingen investerer i obligationer udstedt
af stater, realkreditinstitutter og virksomheder.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Mellemlange Obligationer A DKK Akk, Danish Bonds B DKK Acc og Mellemlange Obligationer W
DKK Acc. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor
investerer i.

Risikoprofil

Kursudsvingene i afdelingen er begraensede og er pavirket af renteudviklingen i Danmark. Varigheden i afdelingen er et udtryk for
obligationernes kursrisiko og dermed risikoen i afdelingen. Vi varierer varigheden i afdelingen efter vores renteforventninger. Tror vi pa
rentefald, sa forager vi rentefelsomheden. Mens vi seenker rentefglsomheden i perioder, hvor vi tror pa rentestigning.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 2.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 0,43 % 0,04 % 1,49 % 0,73 %
Danish Bonds B DKK Acc 0,40 % 0,04 % 1,50 % 0,73 %
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 0,52 % 0,04 % 1,75 % 0,73 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —

(<]
halvarsregnskab
HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat 3.037 15.756 3.825 21.321 40.350
Investorernes formue 713.601 795.274 947.320 984.152 1.671.627
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat 3.037 21.986 2.655 9.100 30.623
Investorernes formue 713.601 895.802 1.008.650 1.124.120 1.083.726
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,56 0,59 0,42 0,08 0,43
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note [ fordeling af SLC20208 31.12.2019
Renter og udbytter 2.687 5.669 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 1.716 18.187 Barsnoterede finansielle instrumenter 97,92 % 98,80 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtzgter £ 23.856 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -1.366 -1.870 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
) planleegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT S:057] 21.986 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
" i i i o [
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 97,92 % 98,80 %
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 1.628 10.440 Andre aktiver/anden geeld 2,08 % 1,20 %
Danish Bonds B DKK Acc 320 2.268 lalt 100,00 % 100,00 %
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 1.089 9.278
lalt 3.037 21.986 b. Obligationer fordelt pa varighed
Obligationer over 6 ar 35,28 % 28,62 %
Obligationer 4-6 ar 18,17 % 25,65 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Obligationer 2-4 ar 3,02 % 3,60 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  31.12.2019 Obligationer 0-2 &r 42,33 % 40,93 %
AKTIVER Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,20 % 1,20 %
Likvide midler 14.226 10.043 1 alt 100,00 % 100,00 %
Obligationer 696.840 785.768
Andre aktiver 2.894 4.860 c. Obligationer fordelt pa udsteder
AKTIVER | ALT 713.960 800.671 Realkreditobligationer 67,03%  6525%
Statsobligationer 24,54 % 27,33 %
PASSIVER -
| ‘ . e 795974 Andre obligationer 7,23 % 6,22 %
t ! .
nvestoremes formue Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,20 % 1,20 %
Anden geeld 359 5.397
lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER I ALT 713.960 800.671

") Investorernes formue fordelt pa de

enkelte andelsklasser Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)

Mellemlange Obligationer A DKK Akk 414.855 435.715 Specifikation af finansielle instrumenter
Danish Bonds B DKK Acc 85.935 93.593 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra

L investeringsforvaltningsselskabet.
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 212.811 265.966

lalt 713.601 795.274
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Mellemlange Obligationer A DKK Akk — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat 1.628 6.856 1.070 14.757 40.009
Investorernes formue 414.855 435.715 435.086 458.530 1.580.296
Cirkulerende andele nominelt 391.147 412.595 418.141 441.884 1.549.881
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.911.466 4.125.949 4.181.411 4.418.836 15.498.811
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat 1.628 10.440 810 9.355 30.623
Investorernes formue 414.855 471.368 428.981 565.762 1.083.726
Cirkulerende andele nominelt 391.147 422.733 412.558 551.090 1.063.447
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.911.466 4.427.334 4.125.578 5.510.890 10.634.467
Indre veerdi pr. andel 106,06 106,47 103,98 102,66 101,91
Afkast (pct.) *) 0,43 % 2,32 % 0,21% 0,65 % 2,99 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,04 % 1,57 % 0,54 % -0,48 % 2,27 %
Omkostningsprocent *) 0,21 % 0,26 % 0,27 % 0,28 % 0,27 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,44 % 0,51 % 0,57 % 0,54 % 0,54 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,45 % 0,56 % 0,56 % 0,56 % 0,56 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,11 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 1,05 1,42 1,52 - -
Standardafvigelse (5 ar) 1,77 1,27 1,43 - -
“) Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa &rsbasis
2 Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 29. august 2016
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefolijen 2.514 11.639 Anden geeld 249 1.226
Andel af klassespecifikke omkostninger -886 -1.199 Investorernes formue 414.855 435.715
| alt andel af nettoresultat 1.628 10.440
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Danish Bonds B DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat 320 1.462 288 1.644 341
Andel af nettoresultat **) 320 1.462 288 1.644 3.463
Investorernes formue 85.935 93.593 99.207 95.136 90.701
Cirkulerende andele nominelt 253.628 27.734 29.837 28.702 27.856
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.536.282 2.773.399 2.983.740 2.870.229 2.785.633
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat 320 2.268 217 548 2.796
Investorernes formue 85.935 98.184 100.105 90.289 95.539
Cirkulerende andele nominelt 253.628 28.854 30.131 27.548 29.370
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.536.282 2.885.355 3.013.071 2.754.755 2.937.000
Indre veerdi pr. andel 33,88 34,03 33,22 32,78 32,53
Afkast (pct.) *) 0,40 % 2,33% 0,23 % 0,66 % 2,92 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,04 % 1,57 % 0,54 % -0,48 % 2,49 %
Omkostningsprocent *) 0,24 % 0,24 % 0,24 % 0,24 % 0,24 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,49 % 0,49 % 0,48 % 0,43 % 0,72 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,89 % 0,88 % 0,88 % 0,88 % 0,90 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,11 % - = -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,76 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 1,94 - - - -
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
1) Andelsklassen blev introduceret 29. august 2016
) For perioden 1.1.-26.8.2016 er Danish Bonds B DKK Acc (Afdeling Dannebrog Akk) indregnet
NOTER
1.1.- 11.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien 532 2.506 Anden gzeld 64 586

Andel af klassespecifikke omkostninger -212 -238 Investorernes formue 85.935 93.593

| alt andel af nettoresultat 320 2.268
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Mellemlange Obligationer W DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat 1.089 7.438 2.467 4.920
Investorernes formue 212.811 265.966 413.027 430.486
Cirkulerende andele nominelt 204.823 257.335 406.627 426.227
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.048.228 2.573.351 4.066.265 4.262.270
Nggletal for halvarene 2017-2020
Andel af nettoresultat 1.089 9.278 1.628 -803
Investorernes formue 212.811 326.250 479.564 468.069
Cirkulerende andele nominelt 204.823 313.456 473.110 469.219
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.048.228 3.134.559 4.731.098 4.692.190
Indre veerdi pr. andel 103,90 104,08 101,36 99,75
Afkast (pct.) *) 0,52 % 2,46 % 0,36 % 2,20 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 0,04 % 1,57 % 0,54 % -0,31 %
Omkostningsprocent *) 0,11 % 0,12 % 0,12 % 0,002 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,24 % 0,24 % 0,24 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,26 % 0,26 % 0,26 % 0,24 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,11 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,89 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 1,95 - - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017
NOTER
1.1.- 11.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen 1.357 9.712 Anden geeld 41 2.640
Andel af klassespecifikke omkostninger -268 -434 Investorernes formue 212.811 265.966
| alt andel af nettoresultat 1.089 9.278
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Virksomhedsobligationer HY KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

Virksomhedsobligationer HY A DKK

Virksomhedsobligationer HY W DKK d h

ISIN DK0016098825 DK0060815090
Etableringsdato 11. april 2001 16. maj 2017
Introduktionsdato 23. maj 2001 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Styksterrelse 100 100

Risikoskala 3 3
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark BofA Merrill Lynch Euro HY Index

Afdelingens binavn Corporate Bonds HY KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer primaert i hgijtforrentede obligationer udstedt af europeeiske virksomheder med lav kreditveerdighed.
Statsobligationer kan i perioder udggre en del af portefgljen. Hovedparten af afdelingens valutapositioner skal veere afdsekket til danske
kroner eller euro.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Virksomhedsobligationer HY A DKK og Virksomhedsobligationer HY W DKK d h. Investeringerne
i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end de traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Formalet er at opna et hajere gennemsnitligt afkast pa lang sigt. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i renteniveauet og
udstedernes evne til at betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskelle i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK -6,72 % -5,06 % 12,14 % 11,03 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h -6,45 % -5,06 % 12,71 % 11,03 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.

HALVARSRAPPORT - 2020 | Investeringsforeningen Sydinvest

Side 84



http://www.sydinvest.dk/
http://www.sydinvest.de/
http://www.sydinvest./

Virksomhedsobligationer HY KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -43.713 83.724 -55.093 73.361 145.622
Investorernes formue 616.046 669.106 799.451 1.232.726 1.791.738
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -43.713 57.654 -21.703 44.296 69.039
Investorernes formue 616.046 712.941 1.000.106 1.511.626 1.819.411
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,45 0,12 0,12 0,02 0,10
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Virksomhedsobligationer HY KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 0k 2062020 3062016 Note qrmoomg ot B 112200
Renter og udbytter 14.400 17.641 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -54.853 44.093 Barsnoterede finansielle instrumenter 92,86 % 92,60 %
sz o1 Firile retunenier et 2
Administrationsomkostninger -3.260 -4.080 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %

enkelte andelsklasser 93,43 % 93,07 %
Virksomhedsobligationer HY A DKK -39.114 49.974 Andre aktiver/anden gaeld 6,57 % 6,93 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h -4.599 7.680 lalt 100,00 % 100,00 %
| alt -43.713 57.654
b. Obligationer fordelt pa lande
Holland 13,34 % 14,55 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Frankrig oo
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 USA 9,82 % 9,33 %
AKTIVER Italien 9,68 % 10,61 %
Likvide midler 41.333 37.101 Tyskland 9,58 % 8,83 %
Obligationer 565.547 622.746 Luxembourg 6,85 % 7,32 %
Kapitalandele 1.275 0 England 6,35 % 6,49 %
Andre aktiver 8.936 10.489 Mexico 3,85 % 2,22 %
AKTIVER | ALT 617.091 670.336 @vrige 20,92 % 21,46 %

Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 6,93 % 6,93 %

PASSIVER 1alt 100,00% 100,00 %

Investorernes formue ™) 616.046 669.106

Anden geeld 1.045 1.230 c. Obligationer fordelt pa brancher

PASSIVER | ALT 617.091 670.336 Stabilt forbrug 21,57 % 25,08 %

™) Investorernes formue fordelt pa de Cyidiskcforbrug 2149% 2245%

enkelte andelsklasser Finans % 14,28 %

Virksomhedsobligationer HY A DKK 548176 593.210 Révarer Sl 10,06 %

Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 67.870 75.896 Kommunikation e 9.07 %

lalt 616.046  669.106 Energi I 4,34 %

Industri 6,70 % 6,38 %

Forsyning 1,92 % 1,41 %

Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 6,93 % 6,93 %

lalt 100,00 % 100,00 %

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Virksomhedsobligationer HY A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 " 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -39.114 72.743 -49.035 59.580 145.622
Investorernes formue 548.176 593.210 695.273 1.033.531 1.791.738
Cirkulerende andele nominelt 698.017 701.348 894.958 1.253.792 2.279.168
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.980.174 7.013.475 8.949.578 12.537.914 22.791.677

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -39.114 49.974 -19.633 36.695 69.039
Investorernes formue 548.176 624.283 878.267 1.173.868 1.819.411
Cirkulerende andele nominelt 698.017 767.358 1.087.598 1.454.645 2.448.281
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.980.174 7.673.580 10.875.978 14.546.450 24.482.810
Indre veerdi pr. andel 78,53 81,35 80,75 80,70 74,31
Afkast (pct.) *) -6,72 % 7,86 % -2,04 % 2,65 % 2,42 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,06 % 7,58 % -1,74 % 4,23 % 3,50 %
Omkostningsprocent *) 0,57 % 0,58 % 0,60 % 0,57 % 0,61 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,15 % 1,17 % 1,22 % 1,17 % 1,16 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,33 % 1,35 % 1,37 % 1,37 % 1,44 %
Indirekte handelsomkostninger 0,15 % 0,13 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,20 0,19 0,54 0,86 1,83
Standardafvigelse (5 ar) 9,81 4,75 4,36 4,75 0,74

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -36.057 53.752 Anden gzeld 1.011 1.188
Andel af klassespecifikke omkostninger -3.057 -3.778 Investorernes formue 548.176 593.210
| alt andel af nettoresultat -39.114 49.974
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Virksomhedsobligationer HY W DKK d h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -4.599 10.981 -6.058 13.781
Investorernes formue 67.870 75.896 104.178 199.195
Cirkulerende andele nominelt 85.812 88.947 132.956 240.916
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 858.119 889.466 1.329.559 2.409.161
Nggletal for halvarene 2017-2020
Andel af nettoresultat -4.599 7.680 -2.070 7.601
Investorernes formue 67.870 88.658 121.839 337.758
Cirkulerende andele nominelt 85.812 108.251 150.006 418.416
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 858.119 1.083.059 1.500.059 4.184.161
Indre veerdi pr. andel 79,09 81,86 81,22 80,72
Afkast (pct.) *) -6,45 % 8,13 % 77 % 2,68 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,06 % 7,58 % -1,74 % 4,23 %
Omkostningsprocent *) 0,31 % 0,31 % 0,32 % 0,57 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,62 % 0,61 % 0,67 % 1,17 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,80 % 0,76 % 0,69 % 0,69 %
Indirekte handelsomkostninger 0,15 % 0,13 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,10 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,98 - - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -4.396 7.981 Anden gzeld 31 38
Andel af klassespecifikke omkostninger -203 -301 Investorernes formue 67.870 75.896
| alt andel af nettoresultat -4.599 7.680
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h

ISIN DK0060089415 DK0060646982
Etableringsdato 6. juli 2007 16. juni 2015
Introduktionsdato 24. september 2007 25. august 2015
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Nej Nej
Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 3 3
Markedsfegringsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark BofA Merrill Lynch Euro HY Index

Afdelingens binavn Corporate Bonds HY Acc KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer primeert i hgijtforrentede obligationer udstedt af europeeiske virksomheder med lav kreditveerdighed.
Statsobligationer kan i perioder udgere en del af portefgljen. Hovedparten af afdelingens valutapositioner skal vaere afdeekket til danske
kroner eller euro.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk og Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h.
Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen har en noget hgjere risiko end de traditionelle obligationsafdelinger. Pa kort sigt kan der forekomme store udsving i afkastet.
Formalet er at opna et hajere gennemsnitligt afkast pa lang sigt. Afkastet i afdelingen afheaenger af beveegelser i renteniveauet og
udstedernes evne til at betale afdrag og renter. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk -7,03 % -5,06 % 12,00 % 11,03 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h -6,73 % -5,06 % 12,71 % 11,03 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.

HALVARSRAPPORT - 2020 | Investeringsforeningen Sydinvest

Side 89



http://www.sydinvest.dk/
http://www.sydinvest.de/
http://www.sydinvest./

Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL -

(<]
halvarsregnskab
HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -34.653 53.032 -28.217 42.480 48.233
Investorernes formue 938.007 458.529 442.518 653.817 747.821
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -34.653 34.877 -10.546 22.861 11.716
Investorernes formue 938.007 448.656 529.687 915.826 578.565
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,08 0,15 0,12 0,01 0,12
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL -
halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(i 1.000 DKK) 30.6.21612b 30.6.21611§ Note g:;?:n[m(s) fordeling af SLC20208 31.12.2019
Renter og udbytter 12.332 10.543 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -45.149 25.980 Barsnoterede finansielle instrumenter 93,28 % 92,03 %
Administrationsomkostninger -1.836 -1.646 Nyemitterede ﬁnansiejle instrumenter, der
NETTORESULTAT 05 B Bndet roquieret marked | e 000%  000%
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 93,77 % 92,46 %
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk -11.976 11.950 Andre aktiver/anden geeld 6,23 % 7,54 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h -22.677 22.927 lalt 100,00 % 100,00 %
lalt -34.653 34.877
b. Obligationer fordelt pa lande
Holland 13,51 % 14,11 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Frankig .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 USA 10,08 % 9,28 %
AKTIVER Italien 9,92 % 10,40 %
Likvide midler 58.889 26.748 Tyskland 9,90 % 8,64 %
Obligationer 865.860 423.970 Luxembourg 6,89 % 7,24 %
Kapitalandele 850 0 England 6,18 % 6,60 %
Andre aktiver 13.001 8.262 Mexico 3,71 % 2,27 %
AKTIVER | ALT 938.600 458.980 @vrige 19,35 % 21,35 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 7,54 % 7,54 %
PASSIVER lalt 100,00% 100,00 %
Investorernes formue ™ 938.007 458.529
Anden geeld 593 451 c. Obligationer fordelt pa brancher
PASSIVER | ALT 938.600 458.980 Stabilt forbrug 22,29 % 25,25 %
") Investorernes formue fordelt pa de Cuklisicforbrug 21:59% 21,86 %
enkelte andelsklasser Finans 13A8 % 14,44 %
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 162.012  152.940 Révarer 203N 10,02%
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acch 775995 305.589 Kommunikation G
alt 938.007 458.529 Industri 6,56 % 6,30 %
Energi 6,13 % 417 %
Forsyning 1,87 % 1,38 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 7,54 % 7,54 %
lalt 100,00 % 100,00 %

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -11.976 17.692 -11.257 15.966 30.574
Investorernes formue 162.012 152.940 156.835 230.491 418.733
Cirkulerende andele nominelt 105.205 92.333 106.043 146.968 280.007
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.052.050 923.327 1.060.431 1.469.685 2.800.074

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -11.976 11.950 -4.413 11.076 8.007
Investorernes formue 162.012 155.102 201.825 259.592 398.099
Cirkulerende andele nominelt 105.205 97.315 131.338 169.197 281.400
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.052.050 973.151 1.313.378 1.691.965 2.814.000
Indre veerdi pr. andel 154,00 159,38 153,67 153,43 141,47
Afkast (pct.) *) -7,03 % 7,76 % -2,02 % 2,60 % 221 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,06 % 7,58 % -1,74 % 4,23 % 3,50 %
Omkostningsprocent *) 0,56 % 0,57 % 0,60 % 0,60 % 0,60 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,14 % 1,15 % 1,24 % 1,20 % 1,16 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,31 % 1,34 % 1,38 % 1,38 % 1,44 %
Indirekte handelsomkostninger 0,14 % 0,13 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,19 0,29 0,66 0,97 0,39
Standardafvigelse (5 ar) 9,58 4,71 4,26 4,66 7,03

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -11.121 12.853 Anden gzeld 300 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -855 -903 Investorernes formue 162.012 152.940
| alt andel af nettoresultat -11.976 11.950
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Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -22.677 35.340 -16.960 26.514 17.659
Investorernes formue 775.995 305.589 285.683 423.326 329.088
Cirkulerende andele nominelt 685.169 251.670 285.174 372.985 306.199
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.851.693 2.516.703 2.651.739 3.729.848 3.061.985
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -22.677 22.927 -6.133 11.785 3.709
Investorernes formue 775.995 293.554 327.862 656.234 180.466
Cirkulerende andele nominelt 685.169 252.067 293.824 593.233 178.103
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.851.693 2.520.667 2.938.239 5.932.327 1.781.026
Indre veerdi pr. andel 113,26 116,46 111,58 110,62 101,33
Afkast (pct.) *) -6,73 % 8,10 % -1,69 % 2,93 % 2,56 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,06 % 7,58 % -1,74 % 4,23 % 3,50 %
Omkostningsprocent *) 0,22 % 0,25 % 0,26 % 0,23 % 0,24 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,47 % 0,51 % 0,52 % 0,47 % 0,41 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,68 % 0,68 % 0,70 % 0,69 % 0,76 %
Indirekte handelsomkostninger 0,14 % 0,13 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,10 1,18 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 11,67 4,22 - - -
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -21.696 23.670 Anden gzeld 288 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -981 -743 Investorernes formue 775.995 305.589
| alt andel af nettoresultat -22.677 22.927
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Virksomhedsobligationer HY Etik KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

ISIN

Etableringsdato

Introduktionsdato

Barsnoteret

Valuta

Udbyttebetalende

Stykstarrelse

Risikoskala
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland

Virksomhedsobligationer
HY Etik A DKK
DK0061148574

30. september 2019
30. september 2019
Ja

DKK

Ja

100

3

Nej

Virksomhedsobligationer
HY Etik WDKK d h
DK0060783389

10. februar 2017
24. februar 2017
Nej

DKK

Ja

100

3

Nej

Afdelingens benchmark BofA Merill Lynch Euro HY Index hedged to DKK

Afdelingens binavn Corporate Bonds HY Ethic KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer primzert i hgjtforrentede virksomhedsobligationer udstedt af europzaeiske virksomheder med lav kreditveerdighed.
Valutarisikoen er begreenset. Statsobligationer kan i perioder udgere en del af portefaljen.

Afdelingen har en etisk profil, hvilket indebeerer, at selskaber, som afdelingen investerer i, ikke ma have en omsaetning pa mere end 5%
indenfor fglgende forretningsomrader: Tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning, vaben, fossile braendstoffer. For leverandgrer af
udstyr og serviceydelser indenfor fossile braendstoffer ligger omsaetningsgraensen dog pa 50 %.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Virksomhedsobligationer HY Etik A Dkk og Virksomhedsobligationer HY Etik W Dkk d h.

Risikoprofil

Investor skal vaere opmaerksom pa, at udviklingen pa markedet for hgjtforrentede virksomhedsobligationer varierer en del. Det kan skyldes
selskabsspecifikke forhold som kreditrisikoen og generelle beveegelser i renteniveauet forarsaget af eendrede gkonomiske, politiske,
reguleringsmaessige samt markedsmeessige forhold som f.eks. likviditetsrisikoen, kreditrisikoen. Kreditrisikoen kan opsta i forbindelse
med en virksomheds konkurs eller nedgradering af ratingen hos et af de anerkendte kreditvurderingsbureauer. Likviditetsrisikoen afspejler
de stressede markedssituationer, hvor det er vanskeligt helt eller delvist at afheende en gnsket maengde virksomhedsobligationer til
markedskurser pga. utilstreekkelig markedsdeltagelse pa kabssiden. Afdelingens midler placeres primeert i viksomhedsobligationer med
“high yield”-rating. Der er séledes tale om investeringer med en middel risikoprofil, det vil sige, at der kan forventes nogle kursudsving i
afdelingen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Virksomhedsobligationer HY Etik A DKK" -6,60 % -5,06 % 2,25 % 1,91 %
Virksomhedsobligationer HY Etik W DKK d h -6,26 % -5,06 % 11,45 % 11,03 %

*) Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019

Andelsklassen gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Virksomhedsobligationer HY Etik KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Halvarets/arets nettoresultat -8.923 13.635 -5.943 2.956
Investorernes formue 257.267 153.827 86.962 97.972
Nggletal for halvarene 2017-2020

Halvarets nettoresultat -8.923 7.906 -1.689 304
Investorernes formue 257.267 196.439 88.905 105.321
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,12 0,00 0,07 0,10
" Afdelingen blev introduceret 24. februar 2017
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Virksomhedsobligationer HY Etik KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062015 Note qtamomg et 062020 31.12.2019
Renter og udbytter 3.493 3.009 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -11.958 5.260 Bersnoterede finansielle instrumenter 93,92 % 89,76 %
I alt indtegter s 8.269 E.'q"dae'lsr'sgﬁénéfﬂf;fﬁéﬁr noteret pa 074 % 0,51%
Administrationsomkostninger -458 -363 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
NETTORESULTAT <37 M Bt regaeret marked ! 000%  000%
) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 94,66 % 90,27 %
Virksomhedsobligationer HY Etik A DKK" -1.142 0 Andre aktiver/anden gzeld 5,34 % 9,73 %
Virksomhedsobligationer HY Etik W DKK d h -7.781 7.906 lalt 100,00 % 100,00 %
| alt -8.923 7.906
b. Obligationer fordelt pa lande
Holland 12,61 % 15,78 %
BALANCE 30 JUNI 2020 Frankrig 12,44 % 12,61 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 USA 11,77 % 9,88 %
AKTIVER Italien 10,94 % 10,79 %
Likvide midler 13.834 12.835 Tyskland 10,51 % 8,93 %
Obligationer 239.695 138.863 Luxembourg 7,20 % 6,23 %
Kapitalandele 425 0 England 5,49 % 4,76 %
Andre aktiver 3.442 2.219 Spanien 3,26 % 3,55 %
AKTIVER | ALT 257.396 153.917 @vrige 16,05 % 17,74 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 9,73 % 9,73 %
PASSIVER lalt 100,00 % 100,00 %
Investorernes formue ™) 257.267 153.827
Anden geeld 129 90 c. Obligationer fordelt pa brancher
PASSIVER | ALT 257.396 153.917 Stabilt forbrug 24,64 % 28,28 %
") Investorernes formue fordelt pa de Cykdisk forbrug 20,05% 20.15%
enkelte andelsklasser Finans e % 14,96 %
Virksomhedsobligationer HY Etik A DKK" 4.876 10.030 Kommunikation 22 % 10,81 %
Virksomhedsobligationer HY Etik W DKK d h 252.391 143.797 Ravarer R0 % 959 %
lalt 257.267 153.827 Industr AT 6,48 %
Energi 0,30 % 0,00 %
1) Andelsklassen blev introduceret 30. Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 9,73 % 9,73 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Virksomhedsobligationer HY Etik A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK)

Hovedtal
for halvaret 2020 og aret 2019

Andel af nettoresultat

Investorernes formue

Cirkulerende andele nominelt

Antal cirkulerende andele i stk. (DKK)

Nggletal for halvaret 2020
Andel af nettoresultat

Investorernes formue

Cirkulerende andele nominelt

Antal cirkulerende andele i stk. (DKK)
Indre veerdi pr. andel

Afkast (pct.) *)

Benchmarkafkast i DKK (pct.) *)

Omkostningsprocent *)
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *)

Arlige omkostninger i procent (AOP)
Indirekte handelsomkostninger

2020

-1.142
4.876
5.196

51.961

-1.142
4.876
5.196
51.961

93,84
-6,60 %
-5,06 %
0,62 %

0,91 %
1,35 %
0,15 %

2019"

186
10.030
9.809
98.092

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019

NOTER

Note (i 1.000 DKK)
a. Andel af nettoresultat

Andel af resultat af feellesportefgljen
Andel af klassespecifikke omkostninger

| alt andel af nettoresultat

" Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019.
Resultat er beregnet for perioden 30.09.-31.12.2019

30.09-
31.12.2019"

217
-31

186

Note

(i 1.000 DKK)
Klassespecifikke passiver
Anden geeld

Investorernes formue

30.6.2020 31.12.2019

4.876

0
10.030
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Virksomhedsobligationer HY Etik W DKK d h -

halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -7.781 13.449 -5.943 2.956
Investorernes formue 252.391 143.797 86.962 97.972
Cirkulerende andele nominelt 266.363 139.932 91.011 94.716
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.663.634 1.399.322 910.107 947.159
Nogletal for halvarene 2017-2020
Andel af nettoresultat -7.781 7.906 -1.689 304
Investorernes formue 252.391 196.439 88.905 105.321
Cirkulerende andele nominelt 266.363 198.697 89.365 104.549
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.663.634 1.986.969 893.654 1.045.491
Indre veerdi pr. andel 94,75 98,86 99,48 100,74
Afkast (pct.) *) -6,26 % 7.22% -1,45 % 0,74 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,06 % 7,58 % -1,74 % 2,39 %
Omkostningsprocent *) 0,25 % 0,25 % 0,26 % 0,20 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,51 % 0,53 % 0,53 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,69 % 0,71 % 0,74 % 0,69 %
Indirekte handelsomkostninger 0,15 % 0,13 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,08 - = -
Standardafvigelse (3 ar) 10,74 - - -
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 24. februar 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -7.367 8.269 Anden gzeld 102 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -414 -363 Investorernes formue 252.391 143.797
| alt andel af nettoresultat -7.781 7.906
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Virksomhedsobligationer IG KL
Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Virksomhedsobligationer IG A DKK Virksomhedsobligationer IG W DKK d h

ISIN DK0060409266 DK0060751501
Etableringsdato 23. januar 2012 29. august 2016
Introduktionsdato 5. marts 2012 5. oktober 2016
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 3 3
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark Bank of America Merill Lynch Global Corporate Index

Afdelingens binavn Corporate Bonds IG KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer fra hele verden. Obligationerne har en hgj rating svarende til Investment Grade, hvilket
vil sige, at de er udstedt af solide og steerke selskaber med en tilfredsstillende tilbagebetalingsevne. Valutarisikoen i afdelingen er
begraenset, og der bliver lagt vaegt pa stabilitet i afkastet.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Virksomhedsobligationer IG A DKK og Virksomhedsobligationer IG W DKK d h. Investeringerne i
de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Investor skal vaere opmaerksom pa, at udviklingen pa markedet for hgjtratede virksomhedsobligationer varierer en del. Det kan skyldes
selskabsspecifikke forhold som kreditrisikoen og generelle beveegelser i renteniveauet forarsaget af eendrede gkonomiske, politiske,
reguleringsmaessige samt markedsmeessige forhold som f.eks. likviditetsrisikoen og kreditrisikoen. Kreditrisikoen kan opsta i forbindelse
med en virksomheds konkurs eller nedgradering af ratingen hos et af de anerkendte kreditvurderingsbureauer. Likviditetsrisikoen afspejler
de stressede markedssituationer, hvor det er vanskeligt helt eller delvist at afheende en gnsket maengde virksomhedsobligationer til
markedskurser pga. utilstraekkelig markedsdeltagelse pa kebssiden. Afdelingens midler placeres i virksomhedsobligationer med
“investment grade”-rating. Der er saledes tale om investeringer med en middel risikoprofil, det vil sige, at der kan forventes nogle
kursudsving i afdelingen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Virksomhedsobligationer IG A DKK 1,13 % 2,53 % 9,46 % 9,00 %
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 1,29 % 2,53 % 9,92 % 9,00 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Virksomhedsobligationer IG KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat 9.118 42.421 -36.415 34.327 45.137
Investorernes formue 743.856 724.869 497.144 832.690 928.094
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat 9.118 31.964 -29.091 24.363 48.202
Investorernes formue 743.856 462.441 572.202 921.079 1.015.370
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,40 0,57 0,21 0,51 0,54
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Virksomhedsobligationer IG KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
i Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 8.652 8.824 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 2.774 25.380 Barsnoterede finansielle instrumenter 96,06 % 83,67 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtegter il 34.204 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -2.290 -2.220 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
planleegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat 94136 31.984 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar renteskat =19 -20 @vrige finansielle instrumenter -0,28 % 0,25 %
)
NETTORESULTAT 9.118 31.964 95,78 % 83,92 %
i 0y 0o,
) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 4,22 % 16,08 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Virksomhedsobligationer IG A DKK 5.192 27.285
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 3.926 4.679 b. Obligationer fordelt pa lande
lalt 9.118 31.964 USA 26,74 % 27,65 %
Holland 7,99 % 6,45 %
Frankrig 7.21% 9,27 %
BALANCE 30. JUNI 2020 England 2o
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Spanien 5,50 % 3,79 %
AKTIVER Luxembourg 4,64 % 2,92 %
Likvide midler 32.030 119.423 Tyskland 4,26 % 541 %
Obligationer 709.227 606.523 Danmark 3,68 % 3,03 %
Afledte finansielle instrumenter 407 2.050 Qvrige 17,47 % 18,21 %
Andre aktiver 5.346 6.048 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 16,33 % 16,33 %
AKTIVER | ALT 747.010 734.044 I alt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER c. Obligationer fordelt pa brancher
Investorernes formue ™ 743.856 724.869 Finans 36,82 % 31,21 %
Afledte finansielle instrumenter 2477 240 Stabilt forbrug 8,30 % 8,60 %
Anden geeld 677 8.935 Ravarer 8,27 % 9,37 %
PASSIVER | ALT 747.010 734.044 Cyklisk forbrug 7,04 % 9,26 %
Forsyning 7,01 % 10,13 %
) Investorernes formue fordelt pa de Industri 6,57 % 4,30 %
enkelte andelsklasser K ikati 5529 6.59 %
Virksomhedsobligationer IG A DKK 430262 394.738 emmunikation Sl o
X L Energi 4,14 % 4,21 %
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 313.594 330.131
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 16,33 % 16,33 %
lalt 743.856 724.869
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Virksomhedsobligationer IG A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat 5.192 35.590 -33.080 33.290 45.442
Investorernes formue 430.262 394.738 438.858 768.798 914.866
Cirkulerende andele nominelt 410.141 379.445 461.773 678.593 839.010
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.101.412 3.794.448 4.617.733 6.785.933 8.390.100

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat 5.192 27.285 -26.459 24.074 48.202
Investorernes formue 430.262 382.281 502.894 874.263 1.015.370
Cirkulerende andele nominelt 410.141 376.254 522.123 780.672 927.571
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.101.412 3.762.538 5.221.231 7.806.716 9.275.713
Indre veerdi pr. andel 104,91 101,60 96,32 111,99 109,47
Afkast (pct.) *) 1,13 % 6,91 % 411 % 2,70 % 4,99 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 2,53 % 6,81 % -3,12 % 2,48 % 5,83 %
Omkostningsprocent *) 0,37 % 0,51 % 0,50 % 0,47 % 0,53 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,79 % 1,00 % 0,99 % 0,99 % 1,05 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,91 % 1,16 % 1,18 % 1,17 % 1,22 %
Indirekte handelsomkostninger 0,14 % 0,08 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,55 0,63 0,69 1,04 1,19
Standardafvigelse (5 ar) 4,98 3,10 2,84 3,32 2,78

*) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 5. oktober 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen 6.716 29.367 Anden gzeld 438 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.514 -2.064 Investorernes formue 430.262 394.738

Andel af skat -10 -18

| alt andel af nettoresultat 5.192 27.285
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Virksomhedsobligationer IG W DKK d h — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat 3.926 6.831 -3.335 1.037 -305
Investorernes formue 313.594 330.131 58.286 63.892 13.228
Cirkulerende andele nominelt 325.424 344.874 66.931 62.419 13.500
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.354.238 3.448.743 669.312 624.185 135.000

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat 3.926 4.679 -2.632 289 -
Investorernes formue 313.594 80.160 69.308 46.816 -
Cirkulerende andele nominelt 325.424 85.871 78.752 46.398 -
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.354.238 858.712 787.523 463.983 -
Indre veerdi pr. andel 96,36 93,35 88,01 100,90 -
Afkast (pct.) *) 1,29% 7,19 % -3,84 % 2,98 % -
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 2,53% 6,81 % -3,12 % 2,48 % -
Omkostningsprocent *) 0,25% 0,23 % 0,20 % 0,16 % -
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,51% 0,44 % 0,41 % 0,26 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,71% 0,60 % 0,63 % 0,62 % -
Indirekte handelsomkostninger 0,14% 0,08 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,48 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 5,85 - - o -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 5. oktober 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen 4.710 4.837 Anden gzeld 135 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -776 -156 Investorernes formue 313.594 330.131

Andel af skat -8 -2

| alt andel af nettoresultat 3.926 4.679
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

Virksomhedsobligationer

Virksomhedsobligationer

IG Etik A DKK IG Etik WDKK d h
ISIN DK0061148491 DK0060853422
Etableringsdato 30. september 2019 24. februar 2017
Introduktionsdato 30. september 2019 5.juli 2017
Barsnoteret Ja Nej
Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstarrelse 100 100
Risikoskala 3 3
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark Bank Of America Merill Lynch Global Corporate Index

Afdelingens binavn Corporate Bonds IG Ethic KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer fra hele verden. Obligationerne har en hgj rating svarende til Investment Grade, hvilket
vil sige, at de er udstedt af solide og steerke selskaber med en tilfredsstillende tilbagebetalingsevne. Valutarisikoen i afdelingen er
begraenset, og der bliver lagt veegt pa stabilitet i afkastet.

Afdelingen har en etisk profil, hvilket indebaerer, at selskaber, som afdelingen investerer i, ikke m& have en omsaetning pa mere end 5%
indenfor fglgende forretningsomrader: Tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning, vaben, fossile braendstoffer. For leverandgrer af
udstyr og serviceydelser indenfor fossile breendstoffer ligger omsaetningsgraensen dog pa 50 %.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK og Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h

Risikoprofil

Investor skal veere opmaerksom pa, at udviklingen pa markedet for hgjtratede virksomhedsobligationer varierer en del. Det kan skyldes
selskabsspecifikke forhold som kreditrisikoen og generelle beveegelser i renteniveauet forarsaget af @endrede skonomiske, politiske,
reguleringsmaessige samt markedsmeessige forhold som f.eks. likviditetsrisikoen og kreditrisikoen. Kreditrisikoen kan opsta i forbindelse
med en virksomheds konkurs eller nedgradering af ratingen hos et af de anerkendte kreditvurderingsbureauer. Likviditetsrisikoen afspejler
de stressede markedssituationer, hvor det er vanskeligt helt eller delvist at atheende en gnsket maengde virksomhedsobligationer til
markedskurser pga. utilstraekkelig markedsdeltagelse pa kebssiden. Afdelingens midler placeres i virksomhedsobligationer med
“investment grade”-rating. Der er saledes tale om investeringer med en middel risikoprofil, det vil sige, at der kan forventes nogle
kursudsving i afdelingen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK" 2,49 % 2,53 % 0,13 % 0,05 %
Virksomhedsobligationer I1G Etik W DKK d h 2,61 % 2,53 % 9,61 % 9,00 %

*) Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019

Andelsklassen Virksomhedsobligationer |G Etik A DKK gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark, mens
Virksomhedsobligationer G Etik W DKK d h gav et bedre afkast end benchmark.
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Virksomhedsobligationer IG ETIK KL - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Halvarets/arets nettoresultat 6.159 15.185 -7.708 1.322
Investorernes formue 390.939 440.840 157.226 122.993
Nggletal for halvarene 2017-2020
Halvarets nettoresultat 6.159 12.008 -5.550 -
Investorernes formue 390.939 216.131 143.521 -
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,43 0,58 0,44 -
" Afdelingen blev introduceret 5 juli 2017
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Virksomhedsobligationer IG ETIK KL - halvarsregnskab

RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(i 1.000 DKK) 30.6.;6;.0 30.6.21611.9 Note g:&?:n[;s:(s) fordeling af SOC20208 31.12.2019
Renter og udbytter 4.314 2.952 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 3.013 9.473 Bearsnoterede finansielle instrumenter 97,57 % 77,90 %
Ialtindtogter 1 I et requioret marked 000%  000%
Administrationsomkostninger -1.158 -411 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat 1201 Bt ouiret marked e e 000%  000%
Ikke-refunderbar ren*teska\ a0 -6 @vrige finansielle instrumenter -0,28 % 0,15 %
NETTORESULTAT " 6.159 12.008 97,29 % 78,05 %
) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 271 % 21,95 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK" 164 0
Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h 5.995 12.008 b.  Obligationer fordelt pa lande
lalt 6.159 12.008 USA 2444%  20,95%
Frankrig 7,53 % 10,93 %
England 6,81 % 6,89 %
Holland 6,75 % 8,64 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Spanien .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Luxembourg 4,60 % 1,97 %
AKTIVER Tyskland 3,99 % 4,46 %
Likvide midler 10.747 94.020 Danmark 3,96 % 6,10 %
Obligationer 378.730 343.412 Qvrige 14,13 % 14,72 %
Afledte finansielle instrumenter 218 802 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 22,10 % 22,10 %
Andre aktiver 3.397 3.111 lalt 100,00 % 100,00 %
AKTIVER | ALT 393.092 441.345
c. Obligationer fordelt pa brancher
PASSIVER Finans 43,63 % 47,24 %
Investorernes formue ™ 390.939 440.840 Cyklisk forbrug 7,23 % 7,29 %
Afledte finansielle instrumenter 1.296 159 Industri 721 % 4,63 %
Anden geeld 857 346 Kommunikation 6,48 % 5,80 %
PASSIVER | ALT 393.092 441.345 Stabilt forbrug 6,28 % 6,59 %
Ravarer 5,17 % 5,34 %
") Investorernes formue fordelt pa de Forsyning 1,90 % 1,01 %
enkelte andelsklasser ) . .
Virksomhedsobligationer IG Eik A DKK") 7714 11.026 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 22,10 % 22,10 %
Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h 383.225 429.814 falt 100,00:% 100,00 %
lalt B20:959) 440.840 Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
" Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019. Specifikation af finansielle instrumenter
Resultat er beregnet for perioden 30.09.-31.12.2019 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Virksomhedsobligationer IG ETIK A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 2020 2019 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og aret 2019

Andel af nettoresultat 164 4
Investorernes formue 7.714 11.026
Cirkulerende andele nominelt 7.570 11.013
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 75.700 110.126

Nagletal for halvaret 2020

Andel af nettoresultat 164 -
Investorernes formue 7.714 -
Cirkulerende andele nominelt 7.570 -
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 75.700 -
Indre veerdi pr. andel 101,91 -
Afkast (pct.) *) 2,49 % -
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 2,53 % -
Omkostningsprocent *) 0,41 % -
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,61 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,94 % -
Indirekte handelsomkostninger 0,14 % -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019

NOTER
1.1.- 30.09-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019" Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien 203 25 Anden geeld 9 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -39 -21 Investorernes formue 7.714 11.026
| alt andel af nettoresultat 164 4

" Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019.
Resultat er beregnet for perioden 30.09.-31.12.2019
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Virksomhedsobligationer IG ETIK W DKK d h -
halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Andel af nettoresultat 5.995 15.181 -7.708 1.322
Investorernes formue 383.225 429.814 157.226 122.993
Cirkulerende andele nominelt 365.624 420.793 168.717 120.962
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.656.244 4.207.928 1.687.174 1.209.615

Nggletal for halvarene 2017-2020

Andel af nettoresultat 5:995 12.008 -5.550 -
Investorernes formue 383.225 216.131 143.521 -
Cirkulerende andele nominelt 365.624 216.422 152.412 -
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.656.244 2.164.221 1.524.116 -
Indre veerdi pr. andel 104,81 99,87 94,17 -
Afkast (pct.) *) 2,61 % 7,16 % -3,88 % -
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 2,53 % 6,81 % -3,12 % -
Omkostningsprocent *) 0,28 % 0,23 % 0,20 % -
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,51 % 0,46 % 0,23 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,62 % 0,61% 0,65 % -
Indirekte handelsomkostninger 0,14 % 0,08 % - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 5 juli 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien 7.124 12.426 Anden geeld 165 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.119 -411 Investorernes formue 383.225 429.814

Andel af skat -10 -7

| alt andel af nettoresultat 5.995 12.008
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BRIK KL

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger

ISIN DK0010303882
Etableringsdato 13. april 2004
Introduktionsdato 30. april 2004
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja

Stykstgrrelse 100

Risikoskala 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Afdelingens benchmark 25 % i MSCI landeindeks for hver af landene: Brasilien, Rusland, Indien og Kina
Afdelingens binavn BRIC Equities KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer bredt i aktier fra Brasilien, Rusland, Indien og Kina. Selskaber i Hongkong, som har deres hovedaktiviteter i Kina,
anses for at vaere kinesiske. Investeringerne er spredt pa et stort antal viksomheder i forskellige brancher.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i et begraenset antal markeder, der er praeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med en hg;j
risiko at investere i afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afheenger af beveegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet
til investeringer med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Afdelingen gav i 1. halvar 2020 et afkast pa -18,82 %, mens benchmark faldt med -19,60 %. Afdelingen har saledes givet et bedre afkast
end benchmark.
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BRIK KL - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -94.312 129.088 631 107.089 123.794
Investorernes formue 413.565 547.136 498.866 583.331 561.635
Cirkulerende andele nominelt 260.327 254.487 276.070 297.215 344.578
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.603.265 2.544.871 2.760.697 2.972.149 3.445.782
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -94.312 79.498 -3.384 18.792 41.138
Investorernes formue 413.565 512.779 534.018 535.338 520.409
Cirkulerende andele nominelt 260.327 262.514 297.798 318.693 371.239
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.603.265 2.625.138 2.977.981 3.186.934 3.712.394
Indre veerdi pr. andel 158,87 195,33 179,32 167,98 140,18
Afkast (pct.) *) -18,82 % 16,96 % -1,05 % 3,06 % 8,85 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -19,60 % 17,96 % -2,91 % -0,29 % 12,38 %
Omkostningsprocent *) 0,87 % 0,89 % 0,82 % 0,83 % 0,82 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,76 % 1,73 % 1,68 % 1,67 % 1,61 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,08 % 2,25% 2,35 % 2,57 % 2,57 %
Indirekte handelsomkostninger 0,17 % 0,31 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,30 0,71 0,60 0,30 -0,11
Standardafvigelse (5 ar) 19,94 14,74 15,21 15,25 18,42
Tracking error 2,26 2,39 2,73 3,60 3,59
Active share 41,90 42,96 40,91 51,61 34,36
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,84 0,36 0,54 0,77 0,56
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
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BRIK KL - halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
§ Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 4.394 11.141 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -94.566 73.500 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,07 % 98,34 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtegter 2 84.641 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -3.662 -4.482 Nyemitterede finansielle instrumenter,
p der planleegges noteret pa en fondsbers
Resultat for skat ERED 80.159 eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udbytteskat 470 -661 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -94.312 79.498 99,07 % 98,34 %
Andre aktiver/anden geeld 0,93 % 1,66 %
BALANCE 30. JUNI 2020 i 10000% 100,00 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 .
AKTIVER b. Aktier fordelt pa lande
0 0,
Likvide midler 1.559 7.723 Rusland A °/° 27,06 of‘
Kapitalandele 409.725 538.028 Indien A o/” 25,24 0/
Andre aktiver 3.725 3.546 Kina R 2380%
Brasili 22,439 21,519
AKTIVER | ALT 415.009 549297 rastien Sk 5%
Qvrige 0,72 % 0,64 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,66 % 1,66 %
PASSIVER
lalt 100,00 % 100,00 %
Investorernes formue 413.565 547.136
Anden geeld 1.444 2.162 .
c. Aktier fordelt pa brancher
PASSIVER | ALT 415.009 549.298 .
Finans 20,73 % 26,57 %
Energi 20,53 % 23,74 %
Forbrugsgoder 15,26 % 13,69 %
Informationsteknologi 8,73 % 7,05 %
Konsumentvarer 7,93 % 2,91 %
Materialer 7,67 % 9,58 %
Telekommunikationsservice 6,67 % 4,14 %
Industri 4,95 % 5,91 %
Sundhedspleje og personlig service 2,35% 0,45 %
REIT 2,28 % 2,27 %
Forsyning 1,24 % 2,03 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,66 % 1,66 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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BRIK Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger BRIK A DKK Akk BRIK W DKK Acc
ISIN DK0060013001 DK0060854073
Etableringsdato 6. oktober 2005 16. maj 2017
Introduktionsdato 18. november 2005 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Nej Nej

Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 6 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark 25 % i MSCI landeindeks for hver af landene: Brasilien, Rusland, Indien og Kina
Afdelingens binavn BRIC Equities Acc KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer bredt i aktier fra Brasilien, Rusland, Indien og Kina. Selskaber i Hongkong, som har deres hovedaktiviteter i Kina,
anses for at vaere kinesiske. Investeringerne er spredt pa et stort antal virksomheder i forskellige brancher.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne BRIK A DKK Akk og BRIK W DKK Acc. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske.
Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i et begraenset antal markeder, der er praeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med en hgj
risiko at investere i afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet
til investeringer med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
BRIK A DKK Akk -18,80 % -19,60 % 28,62 % 29,86 %
BRIK W DKK Acc -18,45 % -19,60 % 29,65 % 29,86 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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BRIK Akkumulerende KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -70.935 82.639 -417 57.348 64.903
Investorernes formue 299.072 365.562 295.433 316.786 297.162
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -70.935 49.538 -3.001 9.008 22.231
Investorernes formue 299.072 337.342 312.011 295.668 267.807
Tracking error 2,32 2,44 2,69 3,62 3,56
Active share 41,90 42,83 41,01 51,63 34,44
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,85 0,35 0,54 0,75 0,59
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BRIK Akkumulerende KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(11.000 DKK) 3062020  30.6.2019 N ot fordeling af S0C.20208 31122019
Renter og udbytter 3.178 7.017 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -71.210 45.748 Barsnoterede finansielle instrumenter 98,78 % 99,09 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtaegter -68.032 52.765 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -2.559 -2.808 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
~ planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat HHT 49.957 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udl;yneskat £ 419 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -70.935 49.538 98,78 % 99,00 %
*) i 0y 0
) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 1,22 % 0,91 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
BRIK A DKK Akk -69.375 48.269
BRIK W DKK Acc -1.560 1.269 b. Aktier fordelt pa lande
lalt -70.935 49.538 Rusland 26,15 % 27,22 %
Indien 26,02 % 25,38 %
Kina 23,66 % 24,07 %
BALANCE 30 JUNI 2020 Brasilien 22,55 % 21,77 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 @vrige 0,71 % 0,65 %
AKTIVER Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,91% 0,91%
Likvide midler 2.020 4.206 lalt 100,00 % 100,00 %
Kapitalandele 295.436 362.228
Andre aktiver 2.644 3.772 c. Aktier fordelt pa brancher
AKTIVER | ALT 300.100 370.206 Finans 22,44 % 27,93 %
Energi 22,30 % 25,00 %
PASSIVER Forbrugsgoder 16,45 % 14,38 %
Investorernes formue ™ 299.072 365.562 Informationsteknologi 9,42 % 7,45 %
Anden gzeld 1.028 4.644 Konsumentvarer 8,52 % 3,14 %
PASSIVER | ALT 300.100 370.206 Materialer 8,31 % 10,01 %
Industri 5,34 % 6,22 %
™) Investorernes formue fordelt pa de ; . : o o
enkelte andelsklasser Sundhedspleje og personlig service 2,53 % 0,46 %
0y 0
BRIK A DKK Akk 291.744 357.602 REIT BEBSL 2,36 %
1 0y 0
BRIK W DKK Acc 7.328 7.960 Forsyning D% 2,14 %
Kontant, afledte fi ielle i t V. 19 19
lalt 209,072 365.562 ontant, afledte finansielle instrumenter m.v 0,91 % 0,91 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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BRIK A DKK Akk — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 " 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -69.375 80.618 -480 56.354 64.903
Investorernes formue 291.744 357.602 287.783 309.828 287.162
Cirkulerende andele nominelt 107.103 106.598 110.336 118.967 136.956
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.071.029 1.065.979 1.103.356 1.186.964 1.369.556

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -69.375 48.269 -2.958 9.083 22.231
Investorernes formue 291.744 329.496 304.698 289.633 267.807
Cirkulerende andele nominelt 107.103 108.030 117.811 129.604 143.214
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.071.029 1.080.300 1.178.114 1.296.041 1.432.143
Indre veerdi pr. andel 272,40 305,00 258,63 223,48 187,00
Afkast (pct.) *) -18,80 % 16,94 % -0,92 % 3,00 % 9,14 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -19,60 % 17,96 % -2,91 % -0,29 % 12,38 %
Omkostningsprocent *) 0,85 % 0,87 % 0,81 % 0,83 % 0,79 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,74 % 1,70 % 1,64 % 1,66 % 1,56 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,05 % 2,22 % 2,32 % 2,52 % 2,57 %
Indirekte handelsomkostninger 0,16 % 0,31 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,31 0,73 0,62 0,32 -0,09
Standardafvigelse (5 ar) 19,87 14,62 15,08 15,10 18,25

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefoljen -66.514 51.449 Anden geeld 682 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.525 -2.771 Investorernes formue 291.744 357.602

Andel af skat -336 -409

| alt andel af nettoresultat -69.375 48.269
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BRIK W DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -1.560 2.021 63 994
Investorernes formue 7.328 7.960 7.650 6.958
Cirkulerende andele nominelt 5.940 5.263 6.557 6.007
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 59.404 52.628 65.570 60.073
Nggletal for halvarene 2017-2020
Andel af nettoresultat -1.560 1.269 -43 -75
Investorernes formue 7.328 7.846 7.313 6.035
Cirkulerende andele nominelt 5.940 5.729 6.347 6.109
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 59.404 57.290 63.470 61.086
Indre veerdi pr. andel 123,35 136,96 115,22 98,79
Afkast (pct.) *) -18,45 % 17,40 % -0,52 % 1,21%
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -19,60 % 17,96 % 291 % 1,12 %
Omkostningsprocent *) 0,48 % 0,46 % 0,41 % 0,04 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,96 % 0,89 % 0,83 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,26 % 1,32 % 1,44 % 1,58 %
Indirekte handelsomkostninger 0,16 % 0,31 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,36 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 21,80 - - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -1.518 1.316 Anden geeld 6 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -34 -37 Investorernes formue 7.328 7.960
Andel af skat -8 -10
| alt andel af nettoresultat -1.560 1.269
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Danmark KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger
ISIN
Etableringsdato
Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Stykstarrelse
Risikoskala

Danmark A DKK
DK0015298384
21. august 1985
1. oktober 1985
Ja

DKK

Ja

100

6

Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej

Danish Equities B DKK d
DKO0060711208

4. marts 2016

2. maj 2016

Nej

DKK

Ja

10

6

Ja

Danmark W DKK d
DK0061032786

15. maj 2018

12. juni 2018

Nej

DKK

Ja

100

6

Nej

OMXC ALL CAP GlI
Danish Equities KL

Afdelingens benchmark

Afdelingens binavn

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske aktier. Afdelingen investerer i selskaber spredt pa forskellige brancher, dog primeert i de store selskaber.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Danmark A DKK, Danish Equities B DKK d og Danmark W DKK d. Investeringerne i de enkelte
andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil
Afdelingen investerer i et begraenset marked og kan dermed risikere store kursudsving pa kort sigt. Afdelingen er velegnet til investeringer
med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Danmark A DKK 2,72 % 4,62 % 24,20 % 26,66 %
Danish Equities B DKK d 2,86 % 4,62 % 24,52 % 26,66 %
Danmark W DKK d 3,00 % 4,62 % 24,96 % 26,66 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Danmark KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat 11.206 101.402 -75.528 51.217 -8.296
Investorernes formue 440.625 512.882 444,603 469.943 500.244

Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat 11.206 57.772 5.512 64.575 -24.021
Investorernes formue 440.625 521.618 535.474 486.420 499.732
Tracking error 3,22 2,40 2,12 2,24 2,35
Active share 28,42 28,96 30,46 32,14 33,25
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,11 0,20 0,33 0,10 0,13
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Danmark KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062019 Note qtamom et 3062020 31122019
Renter og udbytter 4.044 7.950 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 10.097 52.693 Bersnoterede finansielle instrumenter 99,65 % 99,15 %
Fresill et roeret 2
Administrationsomkostninger -2.935 -2.871 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
NETTORESULTAT U] 57.772 Bt regaeret marked " 000%  000%
*) Nettoresultat fordelt pa de @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
enkelte andelsklasser 99,65 % 99,15 %
Danmark A DKK 8.613 40.390 Andre aktiver/anden geeld 0,35 % 0,85 %
Danish Equities B DKK d 1.244 8.408 lalt 100,00 % 100,00 %
Danmark W DKK d™ 1.349 8.974
lalt 11.206 57.772 b. Aktier fordelt pa lande
Danmark 97,13 % 97,25 %
Udland 2,02 % 1,90 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,85 % 0,85 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 1 alt 100,00% 100,00 %
AKTIVER
Likvide midler 4.974 2.458 c. Aktier fordelt pa brancher
Kapitalandele 439.101 508.513 Sundhedspleje og personlig service 31,89 % 29.21 %
Andre aktiver 296 2.984 Industri 27,81 % 29,16 %
AKTIVER | ALT 444371 513.955 Finans 1022%  1071%
Konsumentvarer 8,32 % 10,21 %
PASSIVER Forsyning 7,51 % 7,45 %
Investorernes formue ~ 440.625 512.882 Materialer 7,43 % 4,49 %
Anden geeld 3.746 1.073 Energi 217 % 4,69 %
PASSIVER | ALT 444.371 513.955 Informationsteknologi 2,05 % 1,60 %
™) Investorernes formue fordelt pa de Forbrugsgoder 178 % 1,63 %
enkelte andelsklasser Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,85 % 0,85 %
Danmark A DKK 360.683  399.851 alt 100,008%8 100,00 %
Danish Equities B DKK d 47.831 55.264 11.-
Danmark W DKK d 32111 57.767 d. Hovedtal fra ophert afdeling SCANDI KL 14.6.2019
lalt 440.625 512.882 ") Renter og udbytter 3.417
2) Kursgevinster og -tab 13.202
¥ Administrationsomkostninger -942
4 Skat -84
9 Udbetalt udbytte i perioden -11.208
6 Emissioner i perioden 381
) Indlgsninger i perioden -45.400
8 Netto emissionstillaeg og
indlgsningsfradrag 90
9 Periodens nettoresultat 15.593
' |nvestorernes formue primo 139.822
™ Investorernes formue pa
fusionstidspunktet 99.278
Specifikation af finansielle
e. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Danmark A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat 8.613 73.976 -50.384 45.228 -9.095
Investorernes formue 360.683 399.851 310.076 390.489 444.759
Cirkulerende andele nominelt 158.188 174.532 145.824 140.916 148.259
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.581.877 1.745.323 1.458.243 1.409.160 1.482.586

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat 8.613 40.390 6.344 56.444 -23.544
Investorernes formue 360.683 401.440 370.343 410.360 461.669
Cirkulerende andele nominelt 158.188 191.285 147.531 144.093 158.766
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.581.877 1.912.851 1.475.312 1.440.929 1.587.633
Indre veerdi pr. andel 228,01 209,86 251,03 284,79 290,78
Afkast (pct.) *) 2,72 % 13,77 % 1,61 % 14,53 % -3,91%
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 4,62 % 14,64 % 2,65 % 15,27 % -1,57 %
Omkostningsprocent *) 0,70 % 0,71 % 0,68 % 0,66 % 0,67 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,42 % 1,41 % 1,36 % 1,33 % 1,32 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,19 % 1,53 % 1,54 % 1,48 % 1,42 %
Indirekte handelsomkostninger 0,02 % 0,02 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,38 0,57 1,42 1,79 1,03
Standardafvigelse (5 ar) 14,14 11,97 10,87 11,06 14,09

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 4. marts 2016

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen 11.100 42.669 Anden geeld 1.719 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.487 -2.279 Investorernes formue 360.683 399.851
| alt andel af nettoresultat 8.613 40.390
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Danish Equities B DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat 1.244 13.433 -10.623 5.989 799
Investorernes formue 47.831 55.264 66.229 79.454 55.485
Cirkulerende andele nominelt 541.135 62.125 80.169 73.641 54.322
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 5.411.351 6.212.535 8.016.876 7.364.103 5.432.239

Nggletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat 1.244 8.408 1.401 8.131 -477
Investorernes formue 47.831 57.798 77.757 76.060 38.063
Cirkulerende andele nominelt 541.135 71.025 79.857 68.698 38.494
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 5.411.351 7.102.569 7.985.727 6.869.782 3.849.443
Indre veerdi pr. andel 8,84 8,14 9,74 11,07 9,89
Afkast (pct.) *) 2,86 % 13,91 % 1,77 % 14,71 % -1,12%
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 4,62 % 14,64 % 2,65 % 15,27 % 1,04 %
Omkostningsprocent *) 0,56 % 0,58 % 0,55 % 0,52 % 0,19 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,15 % 1,12 % 1,08 % 1,04 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,68 % 1,71 % 1,72 % 1,64 % 1,60 %
Indirekte handelsomkostninger 0,02 % 0,02 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,18 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 15,67 - - - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 4. marts 2016

NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen 1.523 8.752 Anden geeld 85 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -279 -344 Investorernes formue 47.831 55.264
| alt andel af nettoresultat 1.244 8.408
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Danmark W DKK d - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2018-2019
Andel af nettoresultat 1.349 13.993 -14.521
Investorernes formue 32.111 57.767 68.298
Cirkulerende andele nominelt 36.403 64.941 82.369
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 364.033 649.405 823.693
Nagletal for halvarene 2018-2020
Andel af nettoresultat 1.349 8.974 -2.233
Investorernes formue 32.111 62.380 87.374
Cirkulerende andele nominelt 36.403 76.805 89.570
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 364.033 768.048 895.700
Indre veerdi pr. andel 88,21 81,22 97,55
Afkast (pct.) *) 3,00 % 14,10 % -2,45 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 4,62 % 14,64 % -2,64 %
Omkostningsprocent *) 0,41 % 0,39 % 0,00 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,79 % 0,76 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,85 % 0,77 % 0,72 %
Indirekte handelsomkostninger 0,02 % 0,02 % -
“) Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa &rsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 12. juni 2018
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien 1.518 9.222 Anden geeld 812 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -169 -248 Investorernes formue 32.111 57.767
I alt andel af nettoresultat 1.349 8.974
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Europa Ligevagt & Value KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger
ISIN

Europa Ligevaegt & Value A DKK
DK0015323406

Europa Ligevaegt & Value W DKK d
DK0060815686

Etableringsdato 20. marts 1986 16. maj 2017
Introduktionsdato 1. maj 1986 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstgrrelse 100 100
Risikoskala 6 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej
Afdelingens benchmark MSCI Europa

Afdelingens binavn

Indledning

European Value Equities KL

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i europeeiske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afdelingen fglger en ligeveegtet
valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, at alle aktieinvesteringer i afdelingen indgar med nogenlunde samme andel. Har afdelingen fx
investeret i 100 aktier, vil hver aktie udgere ca. 1,0 % i afdelingen. Nar vi investerer efter en value-strategi, udveelger vi selskaber, der er
billigt prisfastsat ud fra en reekke regnskabsmaessige nggletal i forhold til selskabernes aktiekurs.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Europa Ligevaegt & Value A DKK og Europa Ligevaegt & Value W DKK d. Investeringerne i de
enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil
Afdelingen investerer bredt i aktier fra Europa. Ved at investere bredt i hele Europa tages der hensyn til nationale konjunkturudsving og
derved spredes risikoen. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauet
i de enkelte klasser

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Europa Ligeveegt & Value A DKK -21,08 % -13,06 % 21,65 % 26,22 %
Europa Ligeveegt & Value W DKK -21,00 % -13,06 % 22,57 % 26,22 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Europa Ligevaegt & Value KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -182.031 139.882 -105.568 62.526 31.815
Investorernes formue 270.854 701.828 723.104 999.575 671.961

Nagletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -182.031 75.367 -10.207 49.701 -58.433
Investorernes formue 270.854 652.636 916.844 599.038 761.866
Tracking error 5,31 3,10 2,31 2,54 2,44
Active share 76,27 73,87 66,97 73,45 70,25
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 1,00 0,21 0,37 0,00 0,15
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Europa Ligevaegt & Value KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K 3062020 3062019 Note qrmoomg ot 3062020 31.122019
Renter og udbytter 4.832 24.521 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -183.738 55.941 Barsnoterede finansielle instrumenter 97,97 % 97,29 %
Fiill reumercs notrt
Administrationsomkostninger -2.810 -4.179 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat -181.716 76.283 g':d”;ﬁggilse'r‘;‘x‘rfj e fondsbers eller e 0.00%
Ikke-refunderbar udt?yneskal £l -916 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT " -182.031 75.367 97,97 % 97,29 %
) Nettoresultat fordelt pé de Andre aktiver/anden geeld 2,03 % 2,71 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Europa Ligevaegt & Value A DKK -70.784 38.536
Europa Ligevaegt & Value W DKK d -111.247 36.831 b. Aktier fordelt pa lande
lalt -182.031 75.367 Frankrig 24,46 % 22,96 %
England 23,82 % 25,94 %
Tyskland 15,68 % 13,68 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Holland 0.28% 6.91%
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Schweiz 6,52 % 3,81 %
AKTIVER Spanien 3,58 % 3,00 %
Likvide midler 4.706 16.955 Belgien 3,02 % 2,84 %
Kapitalandele 265.344 682.827 Sverige 2,99 % 3,47 %
Andre aktiver 1.461 3.259 Q@vrige 7,94 % 14,68 %
AKTIVER | ALT 271.511 703.041 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,71 % 2,71 %

lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue ™ 270.854 701.828 c. Aktier fordelt pa brancher
Anden gzeld 657 1.213 Sundhedspleje og personlig service 16,76 % 13,02 %
PASSIVER | ALT 271.511 703.041 Finans 14,99 % 18,44 %
. Konsumentvarer 14,66 % 14,23 %
);':I‘I’(‘:Ttt:;e“';':lss formua fordelt pa de Industri 13,34% 13,56 %
Europa Ligevaegt & Value A DKK 234914  352.043 Forbrugsgoder BEB St 9.61%
Europa Ligevaegt & Value W DKK d 35940 349.785 Materialer BT 6,09 %
| alt 270.854 701.828 Informationsteknologi 7,27 % 5,75 %
Energi 5,03 % 7,32 %
Telekommunikationsservice 3,93 % 4,36 %
Forsyning 3,92 % 3,84 %
REIT 0,93 % 1,07 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,71 % 2,711 %
1 alt 100,00 % 100,00 %

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Europa Ligevaegt & Value A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 " 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -70.784 71.344 -52.418 51.443 31.815
Investorernes formue 234.914 352.043 371.284 439.970 671.961
Cirkulerende andele nominelt 407.970 476.017 568.254 559.452 935.172
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.079.697 4.760.170 5.682.544 5.594.524 9.351.720

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -70.784 38.536 -5.890 42.994 -58.433
Investorernes formue 234914 348.139 427.641 420.993 761.866
Cirkulerende andele nominelt 407.970 518.015 581.593 545.911 1.198.421
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.079.697 5.180.147 5.815.931 5.459.113 11.984.209
Indre veerdi pr. andel 57,58 67,21 73,53 77,12 63,57
Afkast (pct.) *) -21,08 % 10,55 % -1,50 % 7,32 % -6,24 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -13,06 % 16,26 % -0,41 % 6,67 % -7,52 %
Omkostningsprocent *) 0,82 % 0,79 % 0,79 % 0,66 % 0,73 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,60 % 1,54 % 1,60 % 1,42 % 1,40 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,81 % 1,81 % 1,82 % 1,77 % 1,83 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % 0,03 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) -0,06 0,31 0,68 0,92 0,36
Standardafvigelse (5 ar) 17,33 12,71 11,08 10,97 12,88

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefoljen -68.471 41.925 Anden geeld 624 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.099 -2.888 Investorernes formue 234.914 352.043

Andel af skat -214 -501

| alt andel af nettoresultat -70.784 38.536
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Europa Ligevaegt & Value W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -111.247 68.538 -53.150 11.083
Investorernes formue 35.940 349.785 351.820 559.605
Cirkulerende andele nominelt 62.312 469.531 533.941 707.872
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 623.120 4.695.311 5.339.406 7.078.717
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -111.247 36.831 -4.317 6.707
Investorernes formue 35.940 304.497 489.203 178.045
Cirkulerende andele nominelt 62.312 451.558 661.998 230.711
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 623.120 4.515.577 6.619.980 2.307.106
Indre veerdi pr. andel 57,68 67,43 73,90 7717
Afkast (pct.) *) -21,00 % 10,95 % -1,03 % 7,40 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -13,06 % 16,26 % -0,41 % 6,67 %
Omkostningsprocent *) 0,56 % 0,42 % 0,33 % 0,66 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,87 % 0,83 % 0,66 % 1,42 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,03 % 0,96 % 0,85 % 0,80 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % 0,03 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) -0,21 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 19,43 - - -
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af Sydinvest Europa Ligeveegt & Value A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -110.435 38.537 Anden geeld 21 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -711 -1.291 Investorernes formue 35.940 349.785
Andel af skat -101 -415
| alt andel af nettoresultat -111.247 36.831
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Europa Ligevaegt & Value Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc

ISIN DKO0060751345
Etableringsdato 29. august 2016
Introduktionsdato 5. oktober 2016
Barsnoteret Nej

Valuta DKK
Udbyttebetalende Nej
Stykstgrrelse 100

Risikoskala 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Afdelingens benchmark MSCI Europa
Afdelingens binavn European Value Equities Acc KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i europeeiske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afdelingen falger en ligeveegtet
valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, at alle aktieinvesteringer i afdelingen indgar med nogenlunde samme andel. Har afdelingen fx
investeret i 100 aktier, vil hver aktie udgere ca. 1,0 % i afdelingen. Nar vi investerer efter en value-strategi, udveelger vi selskaber, der er
billigt prisfastsat ud fra en reekke regnskabsmaessige nggletal i forhold til selskabernes aktiekurs.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Europa Ligeveegt & Value W DKK Acc.
Risikoprofil
Afdelingen investerer bredt i aktier fra Europa. Ved at investere bredt i hele Europa tages der hensyn til nationale konjunkturudsving og

derved spredes risikoen. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre veerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.
30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Europa Ligeveegt & Value W DKK Acc -20,51 % -13,06 % 22,08 % 26,22 %

Andelsklassen gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Europa Ligevagt & Value Akkumulerende KL —
halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Halvarets/arets nettoresultat -19.111 13.331 -13.354 8.493
Investorernes formue 48.600 86.394 75.314 175.029

Nggletal for halvarene 2017-2020 2

Halvarets nettoresultat -19.111 6.921 -2.393 4.947
Investorernes formue 48.600 56.849 106.831 143.612
Tracking error 3,40 5,19 - -
Active share 76,09 73,90 66,83 73,37
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,87 0,36 0,44 0,13

" Afdelingen blev introduceret 5. oktober 2016 - farste regnskabsar 5. oktober 2016 - 31. december 2017
2) Halvar 2017: Nettoresultat for perioden 5. oktober 2016 - 30. juni 2017
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Europa Ligevaegt & Value Akkumulerende KL —
halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(i 1.000 DKK) 30.6.;61.0 30.6.21611.9 Note (Fi’:t.)‘]::nt’)(ﬂ(s) fordeling af SLC20208 31.12.2019
Renter og udbytter 818 2.140 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -19.668 5.130 Barsnoterede finansielle instrumenter 98,50 % 97,05 %
Administrationsomkostninger -212 -217 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat -19.062 7.053 pa d”éﬁ%gif;ggi:?rfj : en fondsbors eller e 0.00%
Ikke-refunderbar udt?yneskal =i 132 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT " -19.111 6.921 98,50 % 97,05 %
") Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 1,50 % 2,95 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Europa Ligeveegt & Value W DKK Acc -19.111 6.921
lalt -19.111 6.921 b. Aktier fordelt pa lande
Frankrig 24,55 % 2291 %
England 23,47 % 25,79 %
Tyskland 15,82 % 13,59 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Holland 9.34 % 6.76 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Schweiz 6,77 % 3,79 %
AKTIVER Spanien 3,43 % 3,82 %
Likvide midler 531 2.279 Sverige 3,04 % 3,46 %
Kapitalandele 47.872 83.843 Belgien 2,90 % 3,20 %
Andre aktiver 229 324 Qvrige 7,73 % 13,73 %
AKTIVER | ALT 48.632 86.446 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,95 % 2,95 %
lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue 48.600 86.394 c. Aktier fordelt pa brancher
Anden geeld 32 52 Sundhedspleje og personlig service 16,69 % 13,13 %
PASSIVER | ALT 48.632 86.446 Konsumentvarer 14,56 % 14,22 %
Finans 14,25 % 18,64 %
") Investorernes formue fordelt pa de Industri 13,64 % 13,08 %
enkelte andelsklasser
. Forbrugsgoder 8,80 % 10,13 %
Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc 48.600 86.394
Materialer 7,83 % 6,08 %
lalt 48.600 86.394 X .
Informationsteknologi 7,73 % 5,81 %
Energi 4,75 % 7,01 %
Forsyning 4,17 % 3,77 %
Telekommunikationsservice 3,68 % 4,16 %
REIT 0,95 % 1,02 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,95 % 2,95 %
lalt 100,00 % 100,00 %

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2017-2019

Andel af nettoresultat -19.111 13.331 -13.354 8.493
Investorernes formue 48.600 86.394 75.314 175.029
Cirkulerende andele nominelt 48.477 68.503 72.904 149.792
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 484.771 685.031 729.044 1.497.920

Nggletal for halvarene 2017-2020 2

Andel af nettoresultat -19.111 6.921 -2.393 4.947
Investorernes formue 48.600 56.849 106.831 143.612
Cirkulerende andele nominelt 48.477 49.705 92.384 125.890
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 484.771 497.048 923.844 1.258.899
Indre veerdi pr. andel 100,25 114,37 115,64 114,08
Afkast (pct.) *) -20,51 % 10,71 % -1,04 % 14,08 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -13,06 % 16,26 % -0,41 % 12,60 %
Omkostningsprocent *) 0,35 % 0,37 % 0,33 % 0,29 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,67 % 0,68 % 0,62 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,94 % 0,89 % 0,88 % 0,80 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % 0,03 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) -0,20 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 19,30 - - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 5. oktober 2016 - ferste regnskabsar 5. oktober 2016 - 31. december 2017
2) Halvar 2017: Nettoresultat for perioden 5. oktober 2016 - 30. juni 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -18.850 7.270 Anden geeld 30 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -212 =217 Investorernes formue 48.600 86.394

Andel af skat -49 -132

1 alt andel af nettoresultat ? -19.111 6.921
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Fjerngsten KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

Fjerngsten A DKK

Fjerngsten W DKK d

ISIN DK0010169549 DK0060815769
Etableringsdato 14. marts 1991 16. maj 2017
Introduktionsdato 13. maj 1991 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 6 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark

Afdelingens binavn

MSCI AC ASIA eksklusiv Japan

Far East Equities KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i fierngstlige aktier (dog ikke japanske). Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Fjerngsten A DKK og Fjerngsten W DKK d. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske.
Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i et begraenset antal markeder, der er praeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med hgj risiko
at investere i afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til
investeringer med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Fjerngsten A DKK -1,11 % -5,04 % 26,19 % 20,51 %
Fjerngsten W DKK -0,70 % -5,04 % 27,27 % 20,51 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Fjerngsten KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -12.241 321.801 -364.184 582.269 49.990

Investorernes formue 1.013.506 1.180.478 1.570.894 2.680.758 2.698.397

Nagletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -12.241 179.829 -110.371 312.997 -34.782

Investorernes formue 1.013.506 1.294.615 2.106.421 2.498.933 2.444.830

Tracking error 3,68 3,55 3,65 4,16 4,63

Active share 55,42 63,88 60,72 49,05 59,04

Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 1,15 0,60 0,86 0,82 0,84
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Fjerngsten KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
§ Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 10.617 17.985 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -12.905 176.713 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,34 % 98,81 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtegter f28 194.698 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -8.699 -13.129 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
» planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat LR 181.569 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udt:yneskal at2os -1.740 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -12.241 179.829 99,34 % 98,81 %
. i o Y
) Nettoresultat fordelt pé de Andre aktiver/anden geeld 0,66 % 1,19 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Fjerngsten A DKK -12.318 173.142
Fjerngsten W DKK d 77 6.687 b. Aktier fordelt pa lande
lalt -12.241 179.829 Kina 53,93 % 45,57 %
Sydkorea 12,94 % 11,72 %
Taiwan 12,10 % 15,36 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Indien 1082% 10,54 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Hongkong 477 % 7.33%
AKTIVER Indonesien 1,89 % 2,66 %
Likvide midler 0 15.420 Singapore 1,69 % 2,60 %
Kapitalandele 1.006.819 1.166.425 Filippinerne 0,67 % 1,95 %
Andre aktiver 21.304 2.279 Q@vrige 0,00 % 1,08 %
AKTIVER I ALT 1.028.123  1.184.124 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,19 % 1,19 %
lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue ™ 1.013.506  1.180.478 c. Aktier fordelt pa brancher
Anden geeld 14.617 3.646 Informationsteknologi 26,82 % 26,28 %
PASSIVER | ALT 1.028.123 1.184.124 Forbrugsgoder 18,81 % 16,59 %
Finans 16,13 % 19,08 %
) 5
Investorernes formue fordelt pa de Telekommunikationsservice 973 % 5,66 %
enkelte andelsklasser
1 0y 0
Fierasten A DKK 977.001  1.130.644 Industri 6,39 % 9,13 %
0y 0
Fjernasten W DKK d 36.415 49.834 Konsumentvarer % 341%
REIT 4,70 % 6,63 %
lalt 1.013.506  1.180.478 ? >
Sundhedspleje og personlig service 4,09 % 1,27 %
Materialer 3,49 % 6,36 %
Energi 2,16 % 4,09 %
Forsyning 0,48 % 0,31 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,19 % 1,19 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Fjerngsten A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 " 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -12.318 309.271 -350.315 568.730 49.990
Investorernes formue 977.091 1.130.644 1.508.781 2.548.409 2.698.397
Cirkulerende andele nominelt 580.847 636.345 1.071.523 1.317.760 1.660.625
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 5.808.474 6.363.443 10.715.226 13.177.597 16.606.248

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -12.318 173.142 -105.982 312.526 -34.782
Investorernes formue 977.091 1.247.642 2.028.193 2.394.936 2.444.830
Cirkulerende andele nominelt 580.847 792.149 1.254.791 1.371.946 1.560.789
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 5.808.474 7.921.485 12.547.908 13.719.457 15.607.894
Indre veerdi pr. andel 168,22 157,50 161,64 174,56 156,64
Afkast (pct.) *) 1,11 % 11,86 % -5,33 % 12,84 % -0,67 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,04 % 11,14 % -1,98 % 13,57 % -0,39 %
Omkostningsprocent *) 0,88 % 0,91 % 0,88 % 0,84 % 0,79 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,82 % 1,81 % 1,73 % 1,66 % 1,54 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,34 % 2,42 % 2,49 % 3,05 % 2,98 %
Indirekte handelsomkostninger 0,24 % 0,36 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,22 0,47 0,64 0,77 0,48
Standardafvigelse (5 ar) 16,48 15,24 13,54 13,72 15,32

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -2.578 187.721 Anden geeld 2.435 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -8.529 -12.903 Investorernes formue 977.091 1.130.644

Andel af skat -1.211 -1.676

| alt andel af nettoresultat -12.318 173.142
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Fjerngsten W DKK d — halvarsregnska

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

b

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat 77 12.530 -13.869 13.539
Investorernes formue 36.415 49.834 62.113 132.349
Cirkulerende andele nominelt 21.362 27.570 43.736 68.087
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 213.616 275.704 439.469 680.866
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat 77 6.687 -4.389 471
Investorernes formue 36.415 46.973 78.228 103.997
Cirkulerende andele nominelt 21.362 29.444 48.216 59.534
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 213.616 294.435 482.161 595.335
Indre veerdi pr. andel 170,47 159,53 162,25 174,69
Afkast (pct.) *) -0,70 % 12,33 % -4,88 % 12,92 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,04 % 11,14 % -1,98 % 13,57 %
Omkostningsprocent *) 0,50 % 0,46 % 0,42 % 0,84 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,97 % 0,90 % 0,81 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,48 % 1,49 % 1,56 % 2,12 %
Indirekte handelsomkostninger 0,24 % 0,35 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,25 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 16,46 - - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af Fierngsten A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
11.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen 290 6.977 Anden geeld 27 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -170 -227 Investorernes formue 36.415 49.834
Andel af skat -43 -63
| alt andel af nettoresultat 77 6.687
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Fjerngsten Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Fjernosten A DKK Akk Far East Equities B EUR Acc Fjerngsten W DKK Acc
ISIN DK0060036994 DK0060647287 DK0060647360
Etableringsdato 27. marts 2006 16. juni 2015 16. juni 2015
Introduktionsdato 24. maj 2006 18. september 2015 25. august 2015
Barsnoteret Ja Nej Nej

Valuta DKK EUR DKK
Udbyttebetalende Nej Nej Nej
Styksterrelse 100 10 100

Risikoskala 6 6 6
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej

Afdelingens benchmark MSCI AC ASIA eksklusiv Japan

Afdelingens binavn Far East Equities Acc KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i fiernastlige aktier (dog ikke japanske). Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Fjerngsten A DKK Akk, Far East Equities B EUR Acc og Fjerngsten W DKK Acc. Investeringerne
i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i et begraenset antal markeder, der er praeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med hgj risiko
at investere i afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til
investeringer med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogsa forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Fjerngsten A DKK Akk -1,04 % -5,04 % 26,11 % 20,51 %
Far East Equities B EUR Acc -0,66 % -4,80 % 26,23 % 20,34 %
Fjerngsten W DKK Acc -0,62 % -5,04 % 27,18 % 20,51 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Fjerngsten Akkumulerende KL - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -6.589 197.204 -171.686 182.203 18.886
Investorernes formue 936.616 959.615 804.453 1.031.862 707.830
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -6.589 94.173 -55.327 87.913 -4.438
Investorernes formue 936.616 791.150 956.381 829.896 658.601
Tracking error 3,73 3,56 3,64 4,17 4,64
Active share 55,51 63,92 60,73 49,19 59,12
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 1,11 0,68 1,02 0,87 0,76
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Fjerngsten Akkumulerende KL - halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062019 Note qrmoomg ot 3062020 31.122019
Renter og udbytter 11.230 9.833 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -10.964 90.888 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,14 % 98,25 %
Fiill reumencs notrt
Administrationsomkostninger -5.728 -5.573 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Ikke-refunderbar udbytteskat 2127 -975 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -6.589 94.173 99,14 % 98,25 %
‘) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gzeld 0,86 % 1,75 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Fjerngsten A DKK Akk -3.553 33.692
Far East Equities B EUR Acc -2.365 30.003 b. Aktier fordelt pa lande
Fjerngsten W DKK Acc -671 30.478 Kina 53,70 % 45,33 %
lalt -6.589 94.173 Sydkorea 12,91 % 11,59 %
Taiwan 11,91 % 15,28 %
Indien 10,78 % 10,54 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Hongkong -
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Indonesien 1,86 % 2,60 %
AKTIVER Singapore 1,74 % 2,58 %
Likvide midler 0 14.954 Filippinerne 0,65 % 1,90 %
Kapitalandele 928.598 942.803 Q@vrige 0,00 % 1,12 %
Andre aktiver 20.304 3.759 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,75 % 1,75 %
AKTIVER | ALT 948.902 961.516 lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER c. Aktier fordelt pa brancher
Investorernes formue ™ 936.616 959.615 Informationsteknologi 26,68 % 26,11 %
Anden geeld 12.286 1.901 Forbrugsgoder 18,66 % 16,43 %
PASSIVER | ALT 948.902 961.516 Finans 15,89 % 19,01 %

Telekommunikationsservice 9,72 % 5,64 %
") Investorernes formue fordelt pa de Industri 6.35% 910 %
enkelte andelsklasser : !
Fiernasten A DKK Akk 266.352  270.771 Konsumentvarer B 3.40%
Far East Equities B EUR Acc 217.329 228.909 REIT B 6,55 %
Fjernasten W DKK Acc 452.935 459.935 Sundhedspleje og personlig service 4,09 % 1,27 %
alt 936.616 959.615 Materialer 3,51 % 6,40 %
Energi 2,16 % 4,04 %
Forsyning 0,47 % 0,30 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,75 % 1,75 %
1 alt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Fjerngsten A DKK Akk - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -3.553 65.036 -63.486 71.241 7.283
Investorernes formue 266.352 270.771 282.914 348.376 311.551
Cirkulerende andele nominelt 100.583 101.192 133.337 135.187 150.403
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.005.834 1.011.916 1.333.368 1.351.866 1.504.028

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -3.553 33.692 -20.510 38.500 -3.121
Investorernes formue 266.352 276.394 346.772 315.864 296.465
Cirkulerende andele nominelt 100.583 116.409 142.363 135.803 148.329
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.005.834 1.164.089 1.423.631 1.358.033 1.483.290
Indre veerdi pr. andel 264,81 237,43 243,58 232,59 199,87
Afkast (pct.) *) -1,04 % 11,90 % -5,48 % 12,28 % -0,50 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,04 % 11,14 % -1,98 % 13,57 % -0,39 %
Omkostningsprocent *) 0,87 % 0,88 % 0,84 % 0,83 % 0,79 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,78 % 1,75 % 1,69 % 1,66 % 1,58 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,32 % 2,42 % 2,50 % 3,05 % 2,97 %
Indirekte handelsomkostninger 0,23 % 0,35 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,21 0,45 0,63 0,75 0,45
Standardafvigelse (5 ar) 16,45 15,18 13,48 13,68 15,32

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -993 36.616 Anden geeld 651 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.230 -2.569 Investorernes formue 266.352 270.771

Andel af skat -330 -355

| alt andel af nettoresultat -3.553 33.692
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Far East Equities B EUR Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -2.365 55.611 -50.479 73.770 7.148
Investorernes formue 217.329 228.909 243.646 368.067 300.071
Cirkulerende andele nominelt 62.216 65.102 87.469 108.722 110.806
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 834.741 871.198 1.172.104 1.460.254 1.484.838
Nggletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -2.365 30.003 -14.774 36.998 -2.935
Investorernes formue 217.329 206.893 282.768 332.759 283.207
Cirkulerende andele nominelt 62.216 66.306 88.411 108.913 108.160
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 834.741 888.372 1.186.596 1.464.868 1.453.799
Indre veerdi pr. andel (EUR) 34,93 31,20 31,99 30,55 26,18
Afkast i EUR (pct.) *) -0,66 % 12,02 % 5,52 % 12,41 % -0,16 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -4,80 % 11,12 % -2,05 % 13,57 % -0,09 %
Omkostningsprocent *) 0,77 % 0,79 % 0,73 % 0,72 % 0,73 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,56 % 1,52 % 1,44 % 1,44 % 1,53 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,77 % 2,82 % 2,85 % 3,36 % 3,53 %
Indirekte handelsomkostninger 0,23 % 0,35 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,22 0,46 0,77 0,74 0,40
Standardafvigelse (5 ar) 16,47 15,21 13,15 13,79 15,51
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -492 32.109 Anden geeld 666 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.605 -1.818 Investorernes formue 217.329 228.909
Andel af skat -268 -288
| alt andel af nettoresultat -2.365 30.003
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Fjerngsten W DKK Acc - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -671 76.557 -57.721 37.192 4.455
Investorernes formue 452.935 459.935 277.893 315.419 96.208
Cirkulerende andele nominelt 305.483 308.281 236.895 223.428 85.563
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.054.831 3.082.807 2.368.947 2.234.277 855.627
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -671 30.478 -20.043 12.415 1.618
Investorernes formue 452.935 307.863 326.841 181.273 78.929
Cirkulerende andele nominelt 305.483 233.552 243.824 142.935 73.078
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.054.831 2.335.518 2.438.244 1.429.349 730.777
Indre veerdi pr. andel 148,27 131,82 134,05 126,82 108,01
Afkast (pct.) *) 0,62 % 12,37 % -5,05 % 12,79 % 0,19 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -5,04 % 11,14 % -1,98 % 13,57 % -0,39 %
Omkostningsprocent *) 0,46 % 0,44 % 0,39 % 0,45 % 0,44 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,91 % 0,87 % 0,77 % 0,72 % 0,61 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,46 % 1,49 % 1,56 % 2,12 % 215 %
Indirekte handelsomkostninger 0,23 % 0,35 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,32 0,51 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 17,52 13,72 - - -
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen 1.751 31.995 Anden geeld 340 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.893 -1.186 Investorernes formue 452.935 459.935
Andel af skat -529 -331
| alt andel af nettoresultat -671 30.478
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Globale EM-aktier KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Globale EM-aktier A DKK Globale EM-aktier W DKK d
ISIN DK0060499663 DK0060815843
Etableringsdato 12. august 2013 16. maj 2017
Introduktionsdato 30. september 2013 13. juni 2017
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 6 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej
Afdelingens benchmark MSCI Emerging + Frontier Markets Index

Afdelingens binavn Global EM Equities KL

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber fra Emerging Markets. En lille del investeres i Frontier Markets, som er lande med et stort
veekstpotentiale. Valutakursrisikoen over for de enkelte landes valutaer afdeekkes som hovedregel ikke.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Globale EM-aktier A DKK og Globale EM-aktier W DKK d. Investeringerne i de enkelte
andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i markeder, der er preeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med en hgj risiko at investere i
afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til investeringer
med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Globale EM-aktier A DKK -7,64 % -10,18 % 23,43 % 20,80 %
Globale EM-aktier W DKK d -7,24 % -10,18 % 24,30 % 20,80 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Globale EM-aktier KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -32.590 85.823 -76.797 106.954 29.748

Investorernes formue 328.964 428.574 386.854 552.541 389.413

Nagletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -32.590 44.298 -34.507 42.796 6.375

Investorernes formue 328.964 408.826 524.414 456.641 397.090

Tracking error 3,03 2,99 3,08 3,29 -

Active share 57,21 62,31 61,94 66,21 54,27

Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,99 0,34 0,75 0,79 0,64
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Globale EM-aktier KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGOQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
Note 1.000 DKK 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 ‘,;mmvis’ fordeling af
Renter og udbytter 4128 6.710 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -33.298 41.624 Borsnoterede finansielle instrumenter 99,13 % 98,36 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtzegter -29.170 48.334 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -3.009 -3.435 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
p planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat SR 44.899 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udbytteskat il -601 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -32.590 44.298 99,13 % 98,36 %
i 0y 0
" Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 0,87 % 1,64 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Globale EM-aktier A DKK -28.989 35.925
Globale EM-aktier W DKK d -3.601 8.373 b. Aktier fordelt pa lande
1alt -32.590 44.298 Kina 44,42 % 31,91 %
Sydkorea 11,67 % 11,95 %
Taiwan 11,06 % 14,19 %
BALANCE 30. JUNI 2020 ingion 1086 % 071%
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Brasilien 5,94 % 9,89 %
AKTIVER Rusland 4,67 % 4,24 %
Likvide midler 0 8.526 Sydafrika 3,36 % 3,87 %
Kapitalandele 326.092 421.535 Indonesien 2,05 % 2,10 %
Andre aktiver 4.399 666 Qvrige 4,33 % 10,50 %
AKTIVER | ALT 330.491 430.727 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,64 % 1,64 %
lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue **) 328.964 428.574 c. Aktier fordelt pa brancher
Anden geeld 1.527 2.153 Informationsteknologi 23,04 % 23,87 %
PASSIVER | ALT 330.491 430.727 Forbrugsgoder 19,67 % 16,30 %
Finans 16,17 % 19,60 %
*) Investorernes formue fordelt pa de Telekommunikationsservice 8,97 % 5,34 %
enkelte andelsklasser
X Materialer 6,48 % 7,82 %
Globale EM-aktier A DKK 293.690 369.219 K " AER 348 %
Globale EM-aktier W DKK d 35274 59355 onsumentvarer o oo o
Sundhedspleje og personlig service 4,75 % 0,65 %
lalt 328.964 428.574 .
Industri 4,42 % 7,23 %
Energi 4,38 % 7,99 %
REIT 3,53 % 4,61 %
Forsyning 0,57 % 1,47 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,64 % 1,64 %
lalt 100,00 % 100,00 %

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Globale EM-aktier A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 1) 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -28.989 71.081 -53.429 81.599 29.748
Investorernes formue 293.690 369.219 314.272 417.990 389.413
Cirkulerende andele nominelt 241.190 271.049 282.817 291.938 343.641
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.411.897 2.710.489 2.828.172 2.919.382 3.436.406

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -28.989 35.925 -22.273 34.779 6.375
Investorernes formue 293.690 338.511 370.076 358.439 397.090
Cirkulerende andele nominelt 241.190 274.961 303.802 282.837 370.805
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.411.897 2.749.614 3.038.018 2.828.366 3.708.047
Indre vaerdi pr. andel 121,77 123,11 121,82 126,73 107,09
Afkast (pct.) *) -7,64 % 11,55 % -5,83 % 11,83 % 2,72 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -10,18 % 11,09 % -4,03 % 9,45 % 3,56 %
Omkostningsprocent *) 0,91 % 0,90 % 0,88 % 0,84 % 0,83 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,84 % 1,76 % 1,78 % 1,69 % 1,60 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,22 % 2,33 % 2,52 % 2,90 % 2,46 %
Indirekte handelsomkostninger 0,18 % 0,33 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,22 0,49 0,34 0,60 -
Standardafvigelse (5 ar) 16,46 13,53 13,49 13,82 -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -25.862 39.462 Anden geeld 749 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.767 -3.044 Investorernes formue 293.690 369.219

Andel af skat -360 -493

| alt andel af nettoresultat -28.989 35.925
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Globale EM-aktier W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2017-2019
Andel af nettoresultat -3.601 14.742 -23.368 25.355
Investorernes formue 35.274 59.355 72.582 134.551
Cirkulerende andele nominelt 28.947 43.452 64.983 93.529
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 289.468 434.522 649.826 935.292
Nggletal for halvarene 2017-2020 2
Andel af nettoresultat -3.601 8.373 -12.234 8.017
Investorernes formue 35.274 70.315 154.338 98.202
Cirkulerende andele nominelt 28.947 57.159 126.508 77.449
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 289.468 571.591 1.265.077 774.493
Indre veerdi pr. andel 121,86 123,02 122,00 126,80
Afkast (pct.) *) -7.24 % 11,94 % -5,41 % 11,89 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -10,18 % 11,09 % -4,03 % 9,45 %
Omkostningsprocent *) 0,57 % 0,53 % 0,43 % 0,84 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,12 % 0,99 % 0,89 % 1,69 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,47 % 1,47 % 1,50 % 1,92 %
Indirekte handelsomkostninger 0,18 % 0,33 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,26 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 16,41 - = -
I Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret 13. juni 2017 i forbindelse med spaltningen af Globale EM-aktier A DKK.
2 Halvar 2017: Resultat og negletal er beregnet for perioden 1.1.-30.6.2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -3.308 8.871 Anden geeld 30 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -242 -391 Investorernes formue 35.274 59.355
Andel af skat -51 -107
| alt andel af nettoresultat -3.601 8.373
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Globale EM-aktier Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Globale Global EM Globale
klasseoplysninger EM-aktier A DKK Akk Equities B EUR Acc EM-aktier W DKK Acc
ISIN DK0060499747 DK0060647444 DK0060647527
Etableringsdato 12. august 2013 16. juni 2015 16. juni 2015
Introduktionsdato 30. september 2013 18. september 2015 25. august 2015
Barsnoteret Ja Nej Nej

Valuta DKK EUR DKK
Udbyttebetalende Nej Nej Nej
Styksterrelse 100 10 100

Risikoskala 6 6 6
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej

Afdelingens benchmark MSCI Emerging + Frontier Markets Index

Afdelingens binavn Global EM Equities Acc KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber fra Emerging Markets. En lille del investeres i Frontier Markets, som er lande med et stort
veekstpotentiale. Valutakursrisikoen over for de enkelte landes valutaer afdeekkes som hovedregel ikke.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Globale EM-aktier A DKK Akk, Global EM Equities B EUR Acc og Globale EM-aktier W DKK Acc.
Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i markeder, der er preeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med en hgj risiko at investere i
afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af beveegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til investeringer
med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Globale EM-aktier A DKK Akk -7,73 % -10,18 % 23,48 % 20,80 %
Global EM Equities B EUR Acc -7,30 % -9,94 % 23,67 % 20,64 %
Globale EM-aktier W DKK Acc -7,31 % -10,18 % 24,57 % 20,80 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et bedre afkast end benchmark.
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Globale EM-aktier Akkumulerende KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -43.526 117.047 -97.105 109.368 22.306
Investorernes formue 464.994 594.392 534.496 684.748 331.918
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -43.526 59.029 -45.516 38.821 5.433
Investorernes formue 464.994 513.016 645.708 500.786 286.310
Tracking error 3,06 2,95 3,09 3,35 -
Active share 57,25 62,31 61,94 66,26 54,56
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,97 0,31 0,81 0,81 0,70
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Globale EM-aktier Akkumulerende KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062019 Note qrmoomg ot 3062020 31.122019
Renter og udbytter 5.528 8.640 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -45.544 54.455 Barsnoterede finansielle instrumenter 98,07 % 97,11 %
40016 c00s Franslle ntumentr e 3
Administrationsomkostninger -2.953 -3.282 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Ikke-refunderbar udbytteskat =55 -784 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -43.526 59.029 98,07 % 07,11 %
‘) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gzeld 1,93 % 2,89 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Globale EM-aktier A DKK Akk -12.867 15.834
Global EM Equities B EUR Acc -7.128 9.901 b. Aktier fordelt pa lande
Globale EM-aktier W DKK Acc -23.531 33.294 Kina 43,63 % 31,52 %
lalt -43.526 59.029 Sydkorea 11,67 % 11,85 %
Taiwan 11,04 % 14,08 %
Indien 10,83 % 9,60 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Brasilien 5,78 % 9,64 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Rusland 4,56 % 414 %
AKTIVER Sydafrika 3,32% 3,88 %
Likvide midler 2.800 16.744 Indonesien 2,06 % 2,10 %
Kapitalandele 456.026 577.238 Q@vrige 4,22 % 10,30 %
Andre aktiver 7.539 1.422 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,89 % 2,89 %
AKTIVER | ALT 466.365 595.404 lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER c. Aktier fordelt pa brancher
Investorernes formue **) 464.994 594.392 Informationsteknologi 22,95 % 23,65 %
Anden geeld 1.371 1.012 Forbrugsgoder 19,44 % 16,11 %
PASSIVER | ALT 466.365 595.404 Finans 15,98 % 19,49 %

Telekommunikationsservice 8,86 % 5,25 %
**) Investorernes formue fordelt pa de Materialer 6.34 % 7.60 %

enkelte andelsklasser : ’

Globale EM-aktier A DKK Akk 116.381  140.218 Konsumentvarer G268 341%
Global EM Equities B EUR Acc 77.036 90.720 Sundhedspleje og personlig service 4,59 % 0,64 %
Globale EM-aktier W DKK Acc 271577 363.454 Energi “EB L 7.93%
L alt 464.994 594.392 Industri 4,29 % 7,05 %

REIT 3,50 % 4,55 %

Forsyning 0,55 % 1,43 %

Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,89 % 2,89 %

lalt 100,00 % 100,00 %

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)

Specifikation af finansielle instrumenter

(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra

investeringsforvaltningsselskabet.
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Globale EM-aktier A DKK Akk — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -12.867 29.181 -29.754 41.791 14.436
Investorernes formue 116.381 140.218 157.025 166.567 196.633
Cirkulerende andele nominelt 73.982 82.251 113.739 103.431 153.714
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 739.823 822.512 1.137.386 1.034.308 1.5637.141

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -12.867 15.834 -13.934 22121 3.510
Investorernes formue 116.381 126.551 193.283 159.492 185.840
Cirkulerende andele nominelt 73.982 82.233 127.564 112.026 153.991
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 739.823 822.327 1.275.640 1.120.261 1.539.913
Indre veerdi pr. andel 157,31 153,89 151,52 142,37 120,68
Afkast (pct.) *) 7,73% 11,47 % -5,91 % 11,30 % 2,87 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -10,18 % 11,09 % -4,03 % 9,45 % 3,56 %
Omkostningsprocent *) 0,91 % 0,94 % 0,86 % 0,86 % 0,81 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,83 % 1,79 % 1,75 % 1,71 % 1,62 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,19 % 2,30 % 2,49 % 2,91 % 2,42 %
Indirekte handelsomkostninger 0,18 % 0,33 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,22 0,49 0,33 0,59 -
Standardafvigelse (5 ar) 16,51 11,87 13,60 13,93 -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -11.610 17.253 Anden geeld 897 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.110 -1.222 Investorernes formue 116.381 140.218

Andel af skat -147 -197

| alt andel af nettoresultat -12.867 15.834
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Global EM Equities B EUR Acc - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -7.128 19.037 -14.734 24.321 8.146
Investorernes formue 77.036 90.720 85.441 110.953 96.696
Cirkulerende andele nominelt 22.263 24.304 28.307 31.529 34.781
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 298.657 325.207 379.285 423.461 465.925
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -7.128 9.901 -6.244 10.834 2.157
Investorernes formue 77.036 88.447 99.587 103.912 99.358
Cirkulerende andele nominelt 22.263 26.253 30.057 33.415 37.801
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 298.657 351.703 403.370 449.417 508.096
Indre veerdi pr. andel (EUR) 34,61 33,69 33,14 31,10 26,28
Afkast i EUR (pct.) *) 7,30 % 11,62 % 5,47 % 11,78 % 3,14 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -9,94 % 11,07 % -4,10 % 9,46 % 3,88 %
Omkostningsprocent *) 0,77 % 0,75 % 0,72 % 0,72 % 0,86 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,56 % 1,49 % 1,44 % 1,45 % 1,56 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,60 % 2,71 % 2,79 % 317 % 312%
Indirekte handelsomkostninger 0,18 % 0,33 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,22 0,45 0,67 0,35 -0,16
Standardafvigelse (5 ar) 16,56 13,67 13,46 13,98 17,65
Y Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa &rsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -6.441 10.723 Anden geeld 215 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -594 -686 Investorernes formue 77.036 90.720
Andel af skat -93 -136
| alt andel af nettoresultat -7.128 9.901
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Globale EM-aktier W DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -23.531 68.829 -52.617 43.256 -276
Investorernes formue 271.577 363.454 292.030 407.228 38.589
Cirkulerende andele nominelt 180.674 224129 224.334 270.663 32.590
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.806.738 2.241.293 2.243.340 2.706.638 325.903
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -23.531 33.294 -25.338 5.866 -234
Investorernes formue 271.577 298.018 352.838 237.382 1.112
Cirkulerende andele nominelt 180.674 204.482 248.086 179.359 1.000
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.806.738 2.044.824 2.480.855 1.793.586 10.001
Indre veerdi pr. andel 150,31 145,74 142,22 132,35 111,19
Afkast (pct.) *) 731 % 11,96 % -5,84 % 11,78 % 3,00 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -10,18 % 11,09 % -4,03 % 9,45 % 3,56 %
Omkostningsprocent *) 0,48 % 0,45 % 0,41 % 0,33 % 0,81 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,94 % 0,88 % 0,78 % 0,66 % 0,68 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,29 % 1,40 % 1,51 % 1,92 % 1,59 %
Indirekte handelsomkostninger 0,18 % 0,33 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,26 0,79 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 17,57 11,85 - - -
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
11.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -21.965 35.117 Anden geeld 207 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.250 -1.373 Investorernes formue 271.577 363.454
Andel af skat -316 -450
| alt andel af nettoresultat -23.531 33.294
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Latinamerika KL

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger

ISIN

Etableringsdato

Introduktionsdato

Barsnoteret

Valuta

Udbyttebetalende

Stykstgrrelse

Risikoskala
Markedsferingsgodkendt i Tyskland

Afdelingens benchmark

Afdelingens binavn

Indledning

DK0010169465
14. marts 1991
13. maj 1991
Ja

DKK

Ja

100

6

Nej

MSCI Latinamerikaindeks

Latin America Equities KL

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i latinamerikanske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens stgrste
investeringer ligger typisk i Brasilien og Mexico.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i et begreenset antal markeder, der er preeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med hgj risiko
at investere i afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til
investeringer med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Afdelingen gav for 1. halvar 2020 et afkast pa -38,09 %, mens benchmark faldt med -35,43 %. Afdelingen har séledes givet et darligere
afkast end benchmark.
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Latinamerika KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -59.299 33.565 512 5.339 26.498
Investorernes formue 98.676 163.057 215.092 262.112 212.335
Cirkulerende andele nominelt 48.085 48.776 76.159 93.101 77.580
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 480.847 487.756 761.584 931.002 775.795
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -59.299 26.604 -18.249 -3.553 23.913
Investorernes formue 98.676 183.407 230.933 253.140 206.302
Cirkulerende andele nominelt 48.085 57.515 88.491 93.162 76.231
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 480.847 575.154 884.909 931.615 762.311
Indre vaerdi pr. andel 205,21 318,88 260,97 271,72 270,63
Afkast (pct.) *) -38,09 % 12,91 % 7,31% 0,72 % 13,14 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -35,43 % 13,09 % -8,56 % 1,83 % 22,31 %
Omkostningsprocent *) 0,90 % 0,89 % 0,84 % 0,82 % 0,79 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,79 % 1,75 % 1,71 % 1,66 % 1,57 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,97 % 2,16 % 2,26 % 2,50 % 2,44 %
Indirekte handelsomkostninger 0,13 % 0,27 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) -0,23 0,09 -0,06 -0,13 -0,14
Standardafvigelse (5 ar) 28,18 18,60 17,13 16,13 17,27
Tracking error 2,45 3,72 6,66 7,16 6,65
Active share 32,80 44,00 33,21 37,56 44,52
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,65 0,41 0,47 0,57 0,62
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
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Latinamerika KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
§ Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 1.440 6.587 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -59.640 22.280 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,10 % 98,56 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtegter as2il 28.867 andet reguleret marked 0,14 % 0,11 %
Administrationsomkostninger -973 -1.827 Nyemitterede finansielle instrumenter,
4 der planleegges noteret pa en fondsbers
Resultat for skat SELTS 27.040 eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udbytteskat al2g -436 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -59.299 26.604 99,24 % 98,67 %
Andre aktiver/anden geeld 0,76 % 1,33 %
a o o
BALANCE 30. JUNI 2020 lalt 100,00% 100,00 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 .
AKTIVER b. Aktier fordelt pa lande
Brasili 9 279
Likvide midler 554 3.481 rasfien S °/° €8, ;’
Kapitalandele 97.928  160.879 '\C"e_’"m Hs o/” 247 0/
Andre aktiver 446 2.116 hile 5,96 % 4,50 %
A ti 1,829 1 9
AKTIVER | ALT 98.928  166.476 rgenting . 08 %
Peru 1,72 % 1,61 %
Colombia 0,31 % 1,74 %
PASSIVER X . .
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,33 % 1,33 %
Investorernes formue 98.676 163.057
lalt 100,00 % 100,00 %
Anden geeld 252 3.419
PASSIVER | ALT 98.928 166.476 ) .
c. Aktier fordelt pa brancher
Finans 28,25 % 36,27 %
Materialer 16,19 % 12,47 %
Konsumentvarer 13,85 % 11,17 %
Forbrugsgoder 9,85 % 8,23 %
Energi 9,57 % 10,79 %
Industri 8,03 % 10,92 %
Forsyning 511 % 6,24 %
Sundhedspleje og personlig service 3,19 % 0,00 %
Informationsteknologi 2,47 % 0,55 %
REIT 2,16 % 2,03 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,33 % 1,33 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Latinamerika Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Latin America Equities B EUR Acc
ISIN DK0060647873
Etableringsdato 8. juli 2015

Introduktionsdato 18. september 2015
Barsnoteret Nej

Valuta EUR

Udbyttebetalende Nej

Styksterrelse 10

Risikoskala 6

Markedsferingsgodkendt i Tyskland Ja

Afdelingens benchmark MSCI Latinamerikaindeks
Afdelingens binavn Latin America Equities Acc KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i latinamerikanske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens stgrste
investeringer ligger typisk i Brasilien og Mexico.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Latin America Equities B EUR Acc.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i et begraenset antal markeder, der er praeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med hgj risiko
at investere i afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til
investeringer med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Afdelingen gav for 1. halvar 2020 et afkast pa -37,63 %, mens benchmark faldt med -35,27 %. Afdelingen har séledes givet et darligere
afkast end benchmark.
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Latinamerika Akkumulerende KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -15.212 7.000 148 2.169 9.275
Investorernes formue 24.855 41.063 41.110 49.918 63.520
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -15.212 5.208 -3.279 -121 8.294
Investorernes formue 24.855 42.922 43.403 56.243 69.561
Tracking error 2,38 3,64 6,60 7,10 6,62
Active share 32,82 44,14 33,38 36,99 44,38
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,70 0,41 0,42 0,68 1,31
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Latinamerika Akkumulerende KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(i 1.000 DKK) 30.6.;6126 30.6.21611§ Note g:&?:nicrs) fordeling af S0C.20208 31122019
Renter og udbytter 370 1.385 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -15.334 4.231 Barsnoterede finansielle instrumenter 98,94 % 97,41 %
1t indtgter 4964 set6 et requioret marked 016%  012%
Administrationsomkostninger -215 -319 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Ikke-refunderbar udbytteskat 55 -89 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT " -15.212 5.208 99,10 % 97.53 %
 Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 0,90 % 2,47 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Latin America Equities B EUR Acc -15.212 5.208
lalt -15.212 5.208 b. Aktier fordelt pa lande
Brasilien 67,65 % 67,42 %
Mexico 20,08 % 21,25%
BALANCE 30. JUNI 2020 Chile 6.04 % 445 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Argentina 1,74 % 1,07 %
AKTIVER Peru 1,70 % 1,60 %
Likvide midler 224 863 Colombia 0,32 % 1,74 %
Kapitalandele 24.631 40.048 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,47 % 247 %
Andre aktiver 157 275 lalt 100,00 % 100,00 %
AKTIVER | ALT 25.012 41.186
c. Aktier fordelt pa brancher
PASSIVER Finans 27,88 % 35,96 %
Investorernes formue ™) 24.855 41.063 Materialer 15,99 % 12,19 %
Anden geeld 157 123 Konsumentvarer 13,67 % 11,10 %
PASSIVER | ALT 25.012 41.186 Forbrugsgoder 9,64 % 8,04 %
Energi 9,38 % 10,69 %
) Investorernes formue fordelt pa de Industri 8.06 % 10.87 %
enkelte andelsklasser : ’
Latin America Equities B EUR Acc 24.855 41.063 Forsyning ) ) ) % 6,13%
| alt 24.855 41.063 Sundhedspleje og personlig service 3,21 % 0,00 %
Informationsteknologi 2,38 % 0,54 %
REIT 2,23 % 2,01 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,47 % 2,47 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Latin America Equities B EUR Acc - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -15.212 7.000 148 2.169 9.275
Investorernes formue 24.855 41.063 41.110 49.918 63.520
Cirkulerende andele nominelt 12.973 13.367 15.811 19.181 25.256
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 173.980 178.808 211.805 257.627 338.311
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -15.212 5.208 -3.279 -121 8.294
Investorernes formue 24.855 42.922 43.403 56.243 69.561
Cirkulerende andele nominelt 12.973 14.628 18.003 22.438 27.875
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 173.980 195.913 241.558 301.802 374.667
Indre veerdi pr. andel (EUR) 19,17 29,35 24,12 25,06 24,96
Afkast i EUR (pct.) *) -37,63 % 12,85 % -7,33% -0,74 % 13,71 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -35,27 % 13,07 % -8,62 % 1,83 % 22,69 %
Omkostningsprocent *) 0,77 % 0,74 % 0,84 % 0,74 % 0,71 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,55 % 1,47 % 1,71 % 1,47 % 1,58 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,48 % 2,54 % 2,60 % 2,80 % 3,01 %
Indirekte handelsomkostninger 0,13 % 0,27 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) -0,22 0,10 0,00 -0,12 -0,21
Standardafvigelse (5 ar) 28,08 18,55 17,16 16,10 17,10
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -14.964 5.616 Anden geeld 60 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -215 -319 Investorernes formue 24.855 41.063
Andel af skat -33 -89
| alt andel af nettoresultat -15.212 5.208
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Morningstar Sustainability Leaders Index KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

ISIN DK0061111572

Etableringsdato 23. august 2018

Introduktionsdato 26. november 2018

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstgrrelse 100

Risikoskala 5

Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Afdelingens benchmark Morningstar Global Markets Sustainability Leaders Index
Afdelingens binavn Morningstar Baeredygtig Indeks KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen er passivt forvaltet og falger Morningstar Global Markets Sustainability Leaders Index, som tilbyder en diversificeret
eksponering til large-cap selskaber, der udviser lederskab indenfor miljg, sociale forhold og selskabsledelse. Indekset repraesenterer de
ferende bzeredygtige store selskaber pa globalt plan. Afdelingen styres passivt

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Risikoprofil

Afdelingen falger Morningstar Global Markets Sustainability Leaders Index, afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa
minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling

Afdelingen gav i regnskabsperioden et afkast pa 2,30 %, mens benchmark steg med 2,77 %. Afdelingen har séaledes givet et darligere
afkast end benchmark.
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Morningstar Sustainability Leaders Index KL- halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og aret 2019
Andel af nettoresultat 10.247 29.272
Investorernes formue 578.683 394.819
Cirkulerende andele nominelt 489.828 328.425
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.898.283 3.284.253
Nagletal for halvarene 2019-2020
Andel af nettoresultat 10.247 8.877
Investorernes formue 578.683 143.850
Cirkulerende andele nominelt 489.828 128.955
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 4.898.283 1.289.547
Indre veerdi pr. andel 118,14 111,55
Afkast (pct.) *) 2,30 % 11,55 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 2,77 % 12,28 %
Omkostningsprocent *) 0,24 % 0,23 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 0,59 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,63 % 0,61 %
Indirekte handelsomkostninger 0,05 % 0,04 %
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,67 0,88
' Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
N Afdelingen blev introduceret den 26. november 2018, regnskabsperioden er fra 26.11.2018 til 30.06.2019
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Morningstar Sustainability Leaders Index KL- halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 26.11.2018-
X Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
1)
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 4.392 2.103 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 7.517 7.294 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,78 % 99,79 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Ialt indtzgter i) 9.397 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -1.182 -269 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat oz 9128 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udbytteskat £i50 -251 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT 10.247 8.877 9978% 99,79 %
i 0y 0
" Afdelingen blev introduceret den Andre aktiver/anden gaeld 0,22 % 0,21 %
26. november 2018, regnskabsperioden lalt 100,00 % 100,00 %
er fra 26.11.2018 til 30.06.2019
b. Aktier fordelt pa lande
0 0,
BALANCE 30. JUNI 2020 USA stiove)  s0.09%
X Frankrig 8,81 % 12,40 %
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  31.12.2019
Japan 8,07 % 8,84 %
AKTIVER
Tyskland 5,94 % 10,37 %
Likvide midler 959 641
Holland 4,51 % 6,82 %
Kapitalandele 577.420 388.980
) . Hongkong 3,21 % 0,11 %
Investeringsbeviser 0 4.999
) England 2,63 % 3,28 %
Andre aktiver 9.596 6.248 .
AKTIVER | ALT 587.975 400.868 Australien 231% 288 %
- - Qvrige 9,91 % 16,00 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,21 % 0,21 %
PASSIVER lalt 100,00 % 100,00 %
Investorernes formue 578.683 394.819
Anden geeld D 6.049 c. Aktier fordelt pa brancher
PASSIVER 1 ALT SSTEILS 400.868 Informationsteknologi 37,08 % 38,53 %
Forbrugsgoder 22,51 % 11,28 %
Industri 9,16 % 10,01 %
Finans 7,68 % 11,30 %
Telekommunikationsservices 7,04 % 2,33 %
Materialer 6,30 % 5,05 %
REIT 5,18 % 5,93 %
Sundhedspleje og personlig service 3,45 % 9,52 %
Konsumentvarer 1,16 % 4,85 %
Energi 0,00 % 0,70 %
Forsyning 0,23 % 0,29 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,21 % 0,21 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Tyskland KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

ISIN
Etableringsdato
Introduktionsdato
Barsnoteret
Valuta
Udbyttebetalende
Stykstgrrelse
Risikoskala

Markedsferingsgodkendt i Tyskland

Afdelingens benchmark

Afdelingens binavn

Indledning

Tyskland A DKK
DK0060033116
6. marts 2006
25. april 2006

Ja

DKK

Ja

100

6

Nej

CDAX Perfomance Index

German Equities KL

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og

www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i tyske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Tyskland A DKK.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i markeder, der er preeget af store udsving i gkonomien. Det er derfor forbundet med en hgj risiko at investere i
afdelingen pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af beveegelser i aktie- og valutakurserne. Afdelingen er velegnet til investeringer
med en tidshorisont pa minimum fem ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassens indre veerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020

31.12.2019

Andelsklasse

Afkast

Benchmark

Afkast

Benchmark

Tyskland A DKK

-10,66 %

-6,99 %

26,28 %

25,14 %

Andelsklassen gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Tyskland KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -40.725 110.394 -135.165 89.400 23.263
Investorernes formue 346.281 443.025 477.142 705.249 663.094
Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -40.725 94.121 -39.466 45.076 -96.170
Investorernes formue 346.281 484.401 629.236 665.370 644.289
Tracking error 3,38 2,46 2,53 2,58 2,38
Active share 38,98 35,06 34,98 33,86 33,03
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,66 0,14 0,20 0,12 0,33
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Tyskland KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(i 1.000 DKK) 30.6.;6126 30.6.21611§ Note g:&?:nicrs) fordeling af S0C20208 31.12.2019
Renter og udbytter 6.088 13.796 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -43.162 84.217 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,49 % 99,84 %
Firanselle neumerte: notr 3
Administrationsomkostninger -2.802 -3.948 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat S I Bt ropuieret markeg o " 000%  000%
Ikke-refunderbar udt?yneskal =20 56 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT " -40.725 94.121 99,49 % 99,84 %
 Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 0,51 % 0,16 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Tyskland A DKK -40.725 94.121
lalt -40.725 94.121 b. Aktier fordelt pa lande
Tyskland 99,84 % 98,84 %
England 0,00 % 1,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,16 % 0,16 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 lalt 100,00 % 100,00 %
AKTIVER
Likvide midler 600 3.174 c. Aktier fordelt pa brancher
Kapitalandele 344.530 442.306 Finans 25,63 % 20,57 %
Andre aktiver 1.986 1.790 Industri 21,34 % 16,07 %
AKTIVER | ALT 347.116 447.270 Informationsteknologi 18,41 % 23,19 %
Forbrugsgoder 10,04 % 15,99 %
PASSIVER Sundhedspleje og personlig service 10,04 % 11,23 %
Investorernes formue ) 346.281 443.025 Forsyning 479 % 1,20 %
Anden geeld 835 4.245 REIT 3,58 % 0,99 %
PASSIVER I ALT 347.116 447.270 Telekommunikationsservice 2,60 % 2,62 %
Konsumentvarer 1,97 % 2,32 %
") Investorernes formue fordelt pa de Materialer 1,44 % 5,66 %
enkelte andelsklasser
Tyskiand A DKK 346.281 443.025 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,16 % 0,16 %
I alt 346281  443.025 fatt M 100,00%

Specifikation af finansielle

d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.

e. Udbytteskat Tyskland
Sydinvest har tilbagesegt udbytteskat
pa tyske aktieudbytter hos de tyske
myndigheder.

Vi har indtil videre ikke modtaget
refusion fra de tyske myndigheder.

Vi anser det derfor som usikkert,
i hvilken udstraekning vi modtager
refusion af belgbet.

Den tilbagesggte udbytteskat pa samlet 48,2
mio. kr. for arene 2007-2016 er ikke ind-
regnet i afdelingens regnskab.

Nye skatteregler i Tyskland har
betydet, at der ikke er tilbagesegt
udbytteskat fra og med 2017.
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Tyskland A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 " 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -40.725 110.394 -135.165 89.400 23.263
Investorernes formue 346.281 443.025 477.142 705.249 663.094
Cirkulerende andele nominelt 333.228 343.291 436.651 514.666 552.794
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.332.282 3.432.916 4.426.513 5.146.655 5.527.937

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -40.725 94.121 -39.466 45.076 -96.170
Investorernes formue 346.281 484.401 629.237 665.370 644.289
Cirkulerende andele nominelt 333.228 390.760 487.621 518.184 643.194
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.332.282 3.907.602 4.876.205 5.181.837 6.431.937
Indre veerdi pr. andel 103,92 123,96 129,04 128,40 100,17
Afkast (pct.) *) -10,66 % 21,30 % -5,83 % 7,05 % -12,36 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,99 % 16,19 % -3,84 % 8,56 % -9,43 %
Omkostningsprocent *) 0,82 % 0,82 % 0,79 % 0,76 % 0,67 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,63 % 1,62 % 1,59 % 1,62 % 1,31 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,68 % 1,75 % 1,75 % 1,76 % 1,69 %
Indirekte handelsomkostninger 0,02 % 0,02 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,04 0,27 0,52 0,82 0,17
Standardafvigelse (5 ar) 19,18 16,49 14,82 14,22 18,08

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 13. juni 2017

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -37.074 98.013 Anden geeld 819 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.802 -3.948 Investorernes formue 346.281 443.025

Andel af skat -849 56

| alt andel af nettoresultat -40.725 94.121

HALVARSRAPPORT - 2020 | Investeringsforeningen Sydinvest Side 167



USA Ligevaegt & Value KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

USA Ligevaegt & Value A DKK

USA Ligevaegt & Value W DKK d

ISIN DK0010270776 DKO0060774982
Etableringsdato 16. august 2000 9. december 2016
Introduktionsdato 31. oktober 2000 15. december 2016
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja

Stykstgrrelse 100 100

Risikoskala 6 6
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark MSCI USA

Afdelingens binavn American Value Equities KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afdelingen fglger en
ligevaegtet valuestrategi. Tanken bag ligevaegt er, at alle aktieinvesteringer i afdelingen indgar med nogenlunde samme andel. Har
afdelingen fx investeret i 100 aktier vil hver aktie udgere ca. 1,0 % i afdelingen. Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger vi
selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en raekke regnskabsmaessige negletal i forhold til selskabernes aktiekurs.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne USA Ligevaegt & Value A DKK og USA Ligevaegt & Value W DKK d. Investeringerne i de enkelte
andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i nordamerikanske aktier noteret pa det amerikanske aktiemarked. Afdelingen investerer i et begreenset
marked og kan dermed risikere store kursudsving pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afheenger af bevaegelser i aktiekurserne og
dollarkursen. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 6.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
USA Ligeveegt & Value A DKK -14,43 % -2,76 % 25,27 % 33,46 %
USA Ligevaegt & Value W DKK d -14,09 % -2,76 % 26,28 % 33,46 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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USA Ligevaegt & Value KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -262.972 241.791 -35.085 17.054 63.549

Investorernes formue 753.253 1.475.159 709.334 678.782 553.551

Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -262.972 90.639 23.428 -18.525 8.951

Investorernes formue 753.253 1.391.993 713.456 561.168 322.728

Tracking error 6,09 4,46 4,11 3,75 2,92

Active share 78,89 79,25 75,07 76,33 77,15

Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,32 0,13 0,16 0,12 0,50
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USA Ligevaegt & Value KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062015 Note qrmoomg ot 3062020 31.122019
Renter og udbytter 20.160 18.594 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -275.952 79.992 Barsnoterede finansielle instrumenter 97,39 % 98,25 %
Fiill reumercs notrt
Administrationsomkostninger -4.313 -5.255 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat -260.105 93.331 g'na d”;ﬁ%gilse'r‘;“r’;g‘rfj e fondsbers eller e 0.00%
Ikke-refunderbar udt?yneskal E2:561] -2.692 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT " -262.972 90.639 97,39 % 98,25 %
") Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 2,61 % 1,75 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
USA Ligevaegt & Value A DKK -49.935 31.656
USA Ligevaegt & Value W DKK d -213.037 58.983 b. Aktier fordelt pa lande
lalt -262.972 90.639 USA 98,25 % 98,25 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,75 % 1,75 %

BALANCE 30. JUNI 2020 et P
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 c. Aktier fordelt pa brancher
AKTIVER Informationsteknologi 23,46 % 22,93 %
Likvide midler 19.138 27.186 Sundhedspleje og personlig service 14,65 % 13,64 %
Kapitalandele 733.605 1.449.285 Telekommunikationsservice 11,24 % 10,27 %
Andre aktiver 1.405 2174 Finans 10,89 % 12,68 %
AKTIVER | ALT 754.148 1.478.645 Forbrugsgoder 10,46 % 10,04 %

Industri 8,73 % 8,91 %
PASSIVER Konsumentvarer 7,34 % 6,92 %
Investorernes formue ™ 753.253  1.475.159 REIT 3,00 % 2,96 %
Anden geeld 895 3.486 Materialer 2,89 % 2,98 %
PASSIVER | ALT 754.148 1.478.645 Energi 2,83 % 3,91 %
. Forsyning 2,76 % 3,01 %
' Investorernes formue fordelt pa de Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,75 % 1,75%
enkelte andelsklasser
USA Ligevaegt & Value A DKK 254.957 355.122 alt 10010017 100,00 %
USA Ligeveegt & Value W DKK d 498.296 1.120.037 Specifikation af finansielle
lalt 753.253 1.475.159 d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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USA Ligevaegt & Value A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -49.935 67.535 -13.222 2.777 66.240
Investorernes formue 254.957 355.122 261.117 277.517 459.582
Cirkulerende andele nominelt 809.274 907.074 751.754 700.931 1.044.179
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 8.092.737 9.070.739 7.517.536 7.009.314 10.441.792

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -49.935 31.656 8.941 -12.188 8.951
Investorernes formue 254.957 321.005 286.624 294.689 322.728
Cirkulerende andele nominelt 809.274 912.215 760.788 786.839 857.509
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 8.092.737 9.122.150 7.607.881 7.868.390 8.575.092
Indre veerdi pr. andel 31,50 35,19 37,67 37,45 37,64
Afkast (pct.) *) -14,43 % 12,59 % 3,01 % -2,99 % 3,10 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -2,76 % 18,91 % 5,61 % 0,99 % 0,64 %
Omkostningsprocent *) 0,75 % 0,75 % 0,76 % 0,78 % 0,72 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 1,50 % 1,50 % 1,54 % 1,49 % 1,36 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,61 % 1,62 % 1,67 % 1,71 % 1,49 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % 0,03 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,28 0,82 1,22 1,39 1,44
Standardafvigelse (5 ar) 18,09 13,84 11,21 11,07 10,52

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 12. december 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -46.983 34.584 Anden geeld 614 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.102 -2.270 Investorernes formue 254.957 355.122

Andel af skat -850 -658

| alt andel af nettoresultat -49.935 31.656
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USA Ligevaegt & Value W DKK d - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -213.037 174.256 -21.863 14.277 -2.691
Investorernes formue 498.296 1.120.037 448.217 401.265 93.969
Cirkulerende andele nominelt 630.364 1.134.565 511.621 403.397 96.597
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.303.639 11.345.651 5.116.208 4.033.971 965.973

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -213.037 58.983 14.487 -6.337 -
Investorernes formue 498.296 1.070.988 426.832 266.479 -
Cirkulerende andele nominelt 630.364 1.212.011 451.305 284.514 -
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 6.303.639 12.120.110 4.513.045 2.845.139 -
Indre veerdi pr. andel 79,05 88,36 94,58 93,66 -
Afkast (pct.) *) -14,09% 13,03 % 3,49 % -2,49 % -
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -2,76% 18,91 % 5,61 % 0,99 % -
Omkostningsprocent *) 0,38% 0,30 % 0,30 % 0,26 % -
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,68% 0,60 % 0,58 % 0,76 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,74% 0,67 % 0,72 % 0,76 % -
Indirekte handelsomkostninger 0,04% 0,03 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,18

Standardafvigelse (3 ar) 20,66

) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 15. december 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien -208.809 64.002 Anden geeld 248 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.211 -2.985 Investorernes formue 498.296 1.120.037

Andel af skat -2.017 -2.034

| alt andel af nettoresultat -213.037 58.983
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USA Ligevaegt & Value AKK KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger

ISIN DK0061132065
Etableringsdato 11. december 2018
Introduktionsdato 8. februar 2019
Barsnoteret Nej

Valuta DKK
Udbyttebetalende Nej
Stykstgrrelse 100

Risikoskala 5
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej
Afdelingens benchmark MSCI USA
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afdelingen falger en
ligevaegtet valuestrategi. Tanken bag ligevaegt er, at alle aktieinvesteringer i afdelingen indgar med nogenlunde samme andel. Har
afdelingen fx investeret i 100 aktier vil hver aktie udgere ca. 1,0 % i afdelingen. Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger vi
selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en reekke regnskabsmaessige nggletal i forhold til selskabernes aktiekurs.

Risikoprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i nordamerikanske aktier noteret pa det amerikanske aktiemarked. Afdelingen investerer i et begreenset
marked og kan dermed risikere store kursudsving pa kort sigt. Afkastet i afdelingen afhaenger af beveegelser i aktiekurserne og
dollarkursen. Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.
Udvikling

Afdelingen gav for 1. halvar 2020 et afkast pa -14,15 %, mens benchmark faldt med -2,76 %. Afdelingen har séaledes givet et darligere
afkast end benchmark.
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USA Ligevaegt & Value AKK KL- halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og aret 2019

Halvarets/arets nettoresultat -15.429 7.269
Investorernes formue 236.735 97.602

Nggletal for halvarene 2019-2020

Halvarets nettoresultat -15.429 463
Investorernes formue 236.735 51.916
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,20 0,13

) Afdelingen blev introduceret den 8. februar 2019, regnskabsperioden er fra 8.2.2019 til 30.6.2019
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USA Ligevaegt & Value AKK KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 8.2- .
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 " Note (1000 DK - dtelin o af ELCZ0208 31.12.2019
Renter og udbytter 2.185 615 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -16.916 73 Barsnoterede finansielle instrumenter 95,65 % 97,40 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtaegter -14.731 688 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -371 -136 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
» planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat ooz 552 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udbytteskat £ -89 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -15.429 463 95,65 % 97,40 %
i 0y 0
*) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 4,35 % 2,60 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
USA Ligeveegt & Value AKK W DKK -15.429 463
lalt -15.429 463 b. Aktier fordelt pa lande
USA 97,40 % 97,40 %
1 . .
) Afdelingen blev introduceret den Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,60 % 2,60 %
8. februar 2019, regnskabsperioden
er fra 8.2.2019 til 30.6.2019 lalt 100,00 % 100,00 %
. Aktier fi It pa h
BALANCE 30. JUNI 2020 ¢ Altler fordelt pa brancher
1 1.000 DKK Vo= 31122019 Informationsteknologi 23,56 % 22,61%
11. .0.. A2,
ft\KTIVER ) Sundhedspleje og personlig service 13,97 % 13,79 %
Likvide mid! o8 2474 Forbrugsgoder 11,01 % 9,96 %
KI V? el m; ler 226-440 95-062 Telekommunikationsservice 11,00 % 9,76 %
AaZ'ta a: e > 507 o Finans 1071%  1274%
i 0
cre skiver Industri 8,63 % 8,84 %
AKTIVER | ALT 2861550 97.651 Konsumentvarer 7,21 % 6,86 %
REIT 3,00 % 2,99 %
PASSIVER Energi 2,83 % 3,89 %
Investorernes formue **) 236.735 97.602 Materialer 282% 2.95%
Anden gzld iS5 49 Forsyning 2,66 % 3,01%
PASSIVER | ALT 2663850 97.651 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,60 % 2,60 %
lal 1 Y 1 Y
**) Investorernes formue fordelt pa de alt 00008 00,00 %
enkelte andelsklasser
. Specifikation af finansielle
USA Ligevaegt & Value AKK W DKK 236.735 97.602 d. instrumenter (vardipapirer)
lalt 236.735 97.602 Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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USA Ligevaegt & Value AKK W DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og aret 2019
Andel af nettoresultat -15.429 7.269
Investorernes formue 236.735 97.602
Cirkulerende andele nominelt 243.046 86.029
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.430.463 860.285
Nagletal for halvarene 2019-2020
Andel af nettoresultat -15.429 463
Investorernes formue 236.735 51.916
Cirkulerende andele nominelt 243.046 50.965
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 2.430.463 509.650
Indre veerdi pr. andel 97,40 101,87
Afkast (pct.) *) -14,15 % 1,87 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -2,76 % 9,00 %
Omkostningsprocent *) 0,29 % 0,28 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,59 % 0,67 %
Indirekte handelsomkostninger 0,74 % 0,03 %
I Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
1) Afdelingen blev introduceret den 8. februar 2019, regnskabsperioden er fra 8.2.2019 til 31.12.2019
NOTER
1.1.- 8.2-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 " Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -14.731 688 Anden geeld 106 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -371 -136 Investorernes formue 236.735 97.602
Andel af skat -327 -89
| alt andel af nettoresultat -15.429 463
" Afdelingen blev introduceret den
8. februar 2019, regnskabsperioden
er fra 8.2.2019 til 30.6.2019
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Verden Ligevaegt & Value Etik KL

Afdelingsberetning
Afdelings- og klasseoplysninger

ISIN

Etableringsdato

Introduktionsdato

Barsnoteret

Valuta

Udbyttebetalende

Stykstarrelse

Risikoskala
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland

Verden Ligevaegt & Value
Etik A DKK
DK0061148657

22. august 2019

30. september 2019
Ja

DKK

Ja

100

5

Nej

Verden Ligevaegt & Value
Etik W DKK d
DK0060681468

23. november 2015
1. februar 2016

Nej

DKK

Ja

100

5

Nej

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Index

Afdelingens binavn Global Value Ethics Equities KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Der investeres globalt i aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. De stgrste investeringer ligger i USA og Europa.
Afdelingen folger en ligevaegtet valuestrategi. Nar vi investerer i 200 aktier vil hver aktie udgere ca. 0,50 % i afdelingen (Ligeveegt). Ved
at investere en ligelig andel i hver aktie, sikrer vi, at de sma og mellemstore aktier vejer forholdsvis tungt, mens de sterste aktier vejer
mindre tungt. Pa denne made opnas eksponeringen mod sma aktier pa en systematisk made uden at tage store risici i enkelte selskaber.
Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveaelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en raekke regnskabsmaessige nggletal.
Historisk set har sma og billige selskaber leveret et merafkast. Det er dette merafkast vi forsgger at hgste med en ligevaegtet valuestrategi.
Afdelingen screenes for selskabernes aktiviteter indenfor udvalgte forretningsomrader. Det drejer sig om tobak, alkohol, hasardspil,
voksenunderholdning, vaben og udvinding, produktion, moderation, distribution samt salg af fossile braendstoffer. For leverandgrer af
udstyr og serviceydelser indenfor fossile braendstoffer ligger omsaetningsgraensen dog pa 50 %.

Selskaber, som har aktiviteter indenfor disse forretningsomrader, hvor mere end 5% af omsaetningen stammer herfra, screenes veek fra
investeringsuniverset. Der investeres saledes ikke i selskaber, som ikke lever op til screeningskriterierne.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Verden Ligeveegt & Value Etik A DKK og Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK d

Risikoprofil

Afdelingen investerer bredt i aktier fra hele verden. Afdelingen reducerer risikoen ved at sprede investeringerne pa flere markeder og
dermed tage hensyn til regionale konjunkturudsving. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelsen i aktie- og valutakurserne. Afdelingen
er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre veerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.
30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Verden Ligeveegt & Value Etik A DKK* -16,41 % -6,55 % 8,06 % 5,90 %
Verden Ligeveegt & Value Etik W DKK d -15,98 % -6,55 % 26,66 % 29,10 %

*Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019.

Andelsklassen gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Verden Ligevaegt og Value Etik KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -55.942 75.948 -16.940 11.506 25.543
Investorernes formue 144.254 392.769 262.191 256.089 184.230
Nggletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -55.942 35.581 4.266 1.950 2.319
Investorernes formue 144.254 335.660 283.709 215.196 130.276
Tracking error 4,78 3,45 - - -
Active share 82,86 85,30 83,13 82,05 -
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,50 0,13 0,22 0,27 0,04
" Afdelingen blev introduceret 1. februar 2016
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Verden Ligevaegt & Value Etik KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Note (1000 DK - dtelin o af ELCZ0208 31.12.2019
Renter og udbytter 4.075 6.444 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -58.675 30.809 Barsnoterede finansielle instrumenter 96,29 % 93,97 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Ialt indtzgter A 37.253 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -815 -911 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
g planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat Sk 36.342 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udl;yneskat 521 761 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -55.942 35.581 96,29 % 93,97 %
*) i 0y 0
) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 3,71 % 6,03 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Verden Etik A DKK" -1.571 0
Verden Etik W DKK d -54.371 35.581 b. Aktier fordelt pa lande
lalt -55.942 35.581 USA 55,80 % 53,95 %
Japan 6,23 % 6,38 %
Frankrig 5,13 % 4,65 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Kina 4.92% 469 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Canada 3,08 % 3,18 %
AKTIVER England 2,93 % 3,50 %
Likvide midler 4.861 23.198 Holland 2,46 % 1,57 %
Kapitalandele 138.902 369.092 Tyskland 2,10 % 3,51 %
Andre aktiver 589 719 Q@vrige 11,32 % 12,54 %
AKTIVER | ALT 144.352 393.009 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 6,03 % 6,03 %
lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue ™ 144.254 392.769 c. Aktier fordelt pa brancher
Anden geeld 98 240 Informationsteknologi 18,49 % 19,06 %
PASSIVER | ALT 144.352 393.009 Finans 16,65 % 19,43 %
Sundhedspleje og personlig service 13,98 % 13,77 %
**) Investorernes formue fordelt pa de Forbrugsgoder 1116 % 12,74 %
enkelte andelsklasser
0y 0
Verden Etik A DKK") 8.157 10.049 Konsumentvarer B 9%
T 0y 0,
Verden Etik W DKK d 136.097 382.720 Indusi e %
| alt 144.254 392769 Telekommunikationsservice 8,65 % 0,00 %
Materialer 4,36 % 5,01 %
" Andelsklassen blev introduceret 30. REIT 2,48 % 3,44 %
september 2019. Resultat er beregnet for Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 6,03 % 6,03 %
perioden 30.09.-31.12.2019
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Verden Ligevaegt & Value Etik A DKK - halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 2020 2019"
Hovedtal

for halvaret 2020 og aret 2019

Andel af nettoresultat -1.571 582
Investorernes formue 8.157 10.049
Cirkulerende andele nominelt 9.522 9.299
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 95.215 92.993

Nagletal for halvaret 2020

Andel af nettoresultat -1.571 -
Investorernes formue 8.157 -
Cirkulerende andele nominelt 9.522 -
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 95.215 -
Indre veerdi pr. andel 85,67 -
Afkast (pct.) *) 16,41 % -
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,55 % -
Omkostningsprocent *) 0,84 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,67 % -
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % -

I Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 30. september 2019

NOTER

11.- 30.09-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019" Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -1.483 617 Anden geeld 21 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -69 -35 Investorernes formue 8.157 10.049

Andel af skat -19 0

| alt andel af nettoresultat -1.571 582

" Andelsklassen blev introduceret 30.
september 2019. Resultat er beregnet for
perioden 30.09.-31.12.2019
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Verden Ligevaegt og Value Etik W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -54.371 75.366 -16.940 11.506 25.543
Investorernes formue 136.097 382.720 262.191 256.089 184.230
Cirkulerende andele nominelt 140.988 316.159 250.174 205.235 149.072
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.409.883 3.161.591 2.501.737 2.052.358 1.490.723

Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -54.371 35.581 4.266 1.950 2.319
Investorernes formue 136.097 335.660 283.709 215.196 130.276
Cirkulerende andele nominelt 140.988 310.780 250.821 180.081 122.725
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.409.883 3.107.796 2.508.207 1.800.808 1.227.254
Indre veerdi pr. andel 96,53 108,01 113,11 119,50 106,15
Afkast (pct.) *) -15,98% 13,00 % 1,12 % 1,15 % 6,15 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,55% 16,69 % 2,48 % 3,08 % 5,03 %
Omkostningsprocent *) 0,39% 0,31 % 0,27 % 0,28 % 0,23 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,66% 0,63 % 0,55 % - -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,75% 0,77 % 0,77 % 0,78 % 0,94 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04% 0,05 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,09 0,76 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 18,42 12,01 - - -

I Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 1. februar 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien -563.117 37.253 Anden geeld 71 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -746 -911 Investorernes formue 136.097 382.720

Andel af skat -508 -761

| alt andel af nettoresultat -54.371 35.581
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Verden Ligevaegt & Value KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger
ISIN

Verden Ligevaegt & Value A DKK
DK0010101740

Verden Ligevaegt & Value W DKK d
DK0060726909

Etableringsdato 11. september 1987 12. april 2016
Introduktionsdato 16. november 1987 18. april 2016
Barsnoteret Ja Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstarrelse 100 100
Risikoskala 5 5
Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej Nej

Afdelingens benchmark

Afdelingens binavn

MSCI All Country World Index
Global Value Equities KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen felger en ligevaegtet valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, at alle aktieinvesteringer i afdelingen indgar med nogenlunde
samme andel. Nar afdelingen investerer i 100 aktier vil hver aktie udgere ca. 1,00 % i afdelingen. Ved at investere en ligelig andel i hver
aktie, sikrer vi, at de sma og mellemstore aktier vejer forholdsvis tungt, mens de starste aktier vejer mindre tungt. Pa denne made opnas
eksponeringen mod sma aktier pa en systematisk made uden at tage store risici i enkelte selskaber. Nar vi investerer efter en valuestrategi,
udveelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en rackke regnskabsmaessige nggletal i forhold til selskabernes aktiekurs. Historisk
set har sma og billige selskaber leveret et merafkast. Det er dette merafkast, vi forsgger at hgste med en ligeveegtet valuestrategi.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Verden Ligeveegt & Value A DKK og Verden Ligevaegt & Value W DKK d. Investeringerne i de
enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer bredt i aktier fra hele verden. Afdelingen reducerer risikoen ved at sprede investeringerne pa flere markeder og
dermed tage hensyn til regionale konjunkturudsving. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelsen i aktie- og valutakurserne. Afdelingen
er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.
Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Verden Ligevaegt & Value A DKK -17,99 % -6,55 % 23,43 % 29,10 %
Verden Ligeveegt & Value W DKK d -17,58 % -6,55 % 24,50 % 29,10 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Verden Ligevaegt & Value KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Halvarets/arets nettoresultat -145.621 258.056 -85.006 57.391 101.140
Investorernes formue 525.840 1.189.811 1.248.152 1.399.517 1.066.309

Nggletal for halvarene 2016-2020

Halvarets nettoresultat -145.621 144.885 21.834 -5.476 661
Investorernes formue 525.840 1.172.098 1.203.304 1.326.417 415.101
Tracking error 4,88 3,38 3,03 2,95 2,52
Active share 81,66 84,18 80,63 81,25 79,72
Veerdipapirernes omsastningshastighed (PTR) 0,44 0,24 0,25 0,00 0,34
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Verden Ligevaegt & Value KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(1000 K0 3062020 3062019 Note qrmoomg ot 3062020 31.122019
Renter og udbytter 14.385 26.783 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -154.806 126.412 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,50 % 98,31 %
Fiill reumercs notrt
Administrationsomkostninger -3.474 -5.371 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat 143.895  147.824 g'na d”;ﬁ%gilse'r‘;“r’;g‘rfj e fondsbers eller e 0.00%
Ikke-refunderbar udt?yneskal aliiZ6 -2.939 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT " -145.621 144.885 99,50 % 98,31 %
‘) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gzeld 0,50 % 1,69 %

enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Verden Ligevaegt & Value A DKK -51.599 29.380
Verden Ligeveegt & Value W DKK d -94.022 115.505 b. Aktier fordelt pa lande
lalt -145.621 144.885 USA 56,90 % 54,04 %
Japan 6,35 % 6,84 %
Frankrig 5,46 % 5,68 %

BALANCE 30. JUNI 2020 Kina 4.90% 441%
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 England 4,01 % 3,55 %
AKTIVER Canada 3,91% 532 %
Likvide midler 3.904 21.159 Tyskland 2,06 % 2,93 %
Kapitalandele 523.193 1.169.715 Holland 1,99 % 1,93 %
Andre aktiver 2.512 2.049 Q@vrige 12,73 % 13,61 %
AKTIVER | ALT 529.609  1.192.923 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,69 % 1,69 %

lalt 100,00 % 100,00 %
PASSIVER
Investorernes formue ™ 525.840  1.189.811 c. Aktier fordelt pa brancher
Anden gzeld 3.769 3.112 Informationsteknologi 19,07 % 16,30 %
PASSIVER | ALT 529.609 1.192.923 Finans 14,50 % 16,90 %
. Sundhedspleje og personlig service 13,47 % 11,72 %
);':I‘I’(‘:Ttt:;e“';':lss 'f(‘l’;s’f‘s‘;er fordelt pa de Forbrugsgoder 10,30 % 9,96 %
Verden Ligevaegt & Value A DKK 217.189  301.168 Industr 1041 % A48%
Verden Ligevaegt & Value W DKK d 308651  888.643 Konsumentvarer S 785 %
| alt 525.840 1.189.811 Telekommunikationsservice 8,32 % 8,17 %
Energi 4,66 % 6,60 %
Materialer 3,75 % 4,22 %
Forsyning 2,88 % 4,00 %
REIT 2,30 % 311 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 1,69 % 1,69 %
1 alt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Verden Ligevaegt & Value A DKK — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -51.599 57.002 -19.709 14.421 59.738
Investorernes formue 217.189 301.168 251.990 317.719 705.697
Cirkulerende andele nominelt 339.042 367.173 349.127 378.480 804.801
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.390.424 3.671.735 3.491.272 3.784.795 8.048.006
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -51.599 29.380 3.806 903 -56
Investorernes formue 217.189 270.467 280.262 380.454 333.256
Cirkulerende andele nominelt 339.042 363.930 355.712 472.227 441.865
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.390.424 3.639.299 3.557.124 4.722.266 4.418.646
Indre veerdi pr. andel 64,06 74,32 78,79 80,57 75,42
Afkast (pct.) *) 17,99 % 11,83 % 1,27 % -0,09 % 0,69 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,55 % 16,69 % 2,48 % 3,08 % -1,32 %
Omkostningsprocent *) 0,83 % 0,79 % 0,82 % 0,80 % 0,73 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,61 % 1,53 % 1,70 % 1,55 % 1,40 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,72 % 1,77 % 1,76 % 1,76 % 1,61 %
Indirekte handelsomkostninger 0,03 % 0,05 % - = -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,14 0,65 1,06 1,21 0,91
Standardafvigelse (5 ar) 16,38 12,02 9,81 9,57 10,22
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev omdannet til andelsklasse 18. april 2016
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefglien -49.098 32.139 Anden geeld 579 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.901 -2.119 Investorernes formue 217.189 301.168
Andel af skat -600 -640
| alt andel af nettoresultat -51.599 29.380
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Verden Ligevaegt & Value W DKK d - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016 "
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -94.022 201.054 -65.297 42.970 41.402
Investorernes formue 308.651 888.643 996.162 1.081.798 360.612
Cirkulerende andele nominelt 338.973 759.956 965.732 902.989 307.010
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.389.734 7.599.564 9.657.324 9.029.892 3.070.097

Nggletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -94.022 115.505 18.028 -6.379 717
Investorernes formue 308.651 901.631 923.042 945.963 81.845
Cirkulerende andele nominelt 338.973 854.761 823.333 827.321 81.350
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 3.389.734 8.547.606 8.233.332 8.273.208 813.500
Indre veerdi pr. andel 91,05 105,48 112,11 114,34 100,61
Afkast (pct.) *) -17,58% 12,31 % 1,78 % 0,35 % 0,61 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,55% 16,69 % 2,48 % 3,08 % 1,26 %
Omkostningsprocent *) 0,39% 0,34 % 0,31 % 0,25 % 0,12 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,71% 0,66 % 0,61 % 0,53 % -
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,81% 0,82 % 0,77 % 0,80 % 0,94 %
Indirekte handelsomkostninger 0,03% 0,05 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,03 0,74 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 18,82 11,96 - - -

") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 18. april 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefglien -91.323 121.056 Anden geeld 3.167 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.573 -3.252 Investorernes formue 308.651 888.643

Andel af skat -1.126 -2.299

| alt andel af nettoresultat -94.022 115.505
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Verden Ligevaegt & Value Akkumulerende KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger

Verden Ligevaegt &
Value A DKK Akk

Global Value
Equities B EUR Acc

Verden Ligevaegt &
Value W DKK Acc

ISIN DK0060669091 DK0060647600 DK0060751428
Etableringsdato 8. juli 2015 16. juni 2015 29. august 2016
Introduktionsdato 23. november 2015 18. september 2015 5. oktober 2016
Barsnoteret Ja Nej Nej

Valuta DKK EUR DKK
Udbyttebetalende Nej Nej Nej
Stykstarrelse 100 10 100

Risikoskala 5 5 5
Markedsfaringsgodkendt i Tyskland Nej Ja Nej

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Index

Afdelingens binavn Global Value Equities Acc KL

Indledning
Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen felger en ligevaegtet valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, at alle aktieinvesteringer i afdelingen indgar med nogenlunde
samme andel. Nar afdelingen investerer i 100 aktier vil hver aktie udgere ca. 1,00 % i afdelingen. Ved at investere en ligelig andel i hver
aktie, sikrer vi, at de sma og mellemstore aktier vejer forholdsvis tungt, mens de starste aktier vejer mindre tungt. Pa denne made opnas
eksponeringen mod sma aktier pa en systematisk made uden at tage store risici i enkelte selskaber. Nar vi investerer efter en valuestrategi,
udveelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en raeekke regnskabsmaeessige nagletal i forhold til selskabernes aktiekurs. Historisk
set har sma og billige selskaber leveret et merafkast. Det er dette merafkast, vi forsgger at hgste med en ligeveegtet valuestrategi.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk, Global Value Equities B EUR Acc og Verden Ligeveegt &
Value W DKK Acc. Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken andelsklasse
investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingen investerer bredt i aktier fra hele verden. Afdelingen reducerer risikoen ved at sprede investeringerne pa flere markeder og
dermed tage hensyn til regionale konjunkturudsving. Afkastet i afdelingen afhaenger af bevaegelsen i aktie- og valutakurserne. Afdelingen
er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdii 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast skyldes omkostningsniveauerne
i de enkelte klasser, og at afdelingsvaluta er forskellig i de enkelte andelsklasser. De forskellige valutaer forklarer ogsa forskellen i
udviklingen af benchmark.

30.6.2020 31.12.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk -18,20 % -6,55 % 23,61 % 29,10 %
Global Value Equities B EUR Acc -17,81 % -6,31 % 23,92 % 28,93 %
Verden Ligeveaegt & Value W DKK Acc -17,85 % -6,55 % 24,70 % 29,10 %

Andelsklasserne gav for 1. halvar 2020 et darligere afkast end benchmark.
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Verden Ligevaegt & Value Akkumulerende KL -

(<]
halvarsregnskab
HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Halvarets/arets nettoresultat -76.708 131.617 -52.167 14.352 13.470
Investorernes formue 286.037 521.493 690.251 591.241 309.297
Nagletal for halvarene 2016-2020
Halvarets nettoresultat -76.708 82.324 9.156 -1.733 307
Investorernes formue 286.037 588.603 610.503 333.316 59.226
Tracking error 4,93 3,39 3,02 - -
Active share 81,82 84,75 80,84 - -
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,38 0,25 0,40 0,00 0,40
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Verden Ligevaegt & Value Akkumulerende KL -
halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.-
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 7.002 15.365 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -81.306 71.846 Barsnoterede finansielle instrumenter 97,32 % 97,07 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
alt indtzgter ) 87.211 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Administrationsomkostninger -1.566 -3.097 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
= planleegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat 75.870 84.114 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Ikke-refunderbar udbytteskat -838 -1.790 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -76.708 82.324 97,32 % 97,07 %
i 0y 0
) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden geeld 2,68 % 2,93 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 % 100,00 %
Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk -14.804 7.299
Global Value Equities B EUR Acc -13.151 18.311 b. Aktier fordelt pa lande
Verden Ligevaegt & Value W DKK Acc -48.753 56.714 USA 56,35 % 52,96 %
lalt -76.708 82.324 Japan 6,11 % 7,04 %
Frankrig 5,56 % 5,38 %
Kina 4,83 % 4,70 %
England 4,18 % 3,39 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Canada - ..
(i 1.000 DKK) 30.6.2020  31.12.2019 Tyskland 2,13 % 2,78 %
AKTIVER Holland 2,12% 1,85 %
Likvide midler 6.733 13.862 @vrige 11,92 % 13,93 %
Kapitalandele 278.360 506.216 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,93 % 2,93 %
Andre aktiver 1.319 1.990 1alt 100,00 % 100,00 %
AKTIVER | ALT 286.412 522.068
c. Aktier fordelt pa brancher
PASSIVER Informationsteknologi 18,89 % 16,30 %
Investorernes formue ™ 286.037 521.493 Finans 14,08 % 16,69 %
Anden geeld 375 575 Sundhedspleje og personlig service 13,07 % 11,42 %
PASSIVER | ALT 286.412 522.068 Forbrugsgoder 10,53 % 9,83 %
Industri 9,85 % 9,41 %
) s
Investorernes formue fordelt pa de Konsumentvarer 9,04 % 7,68 %
enkelte andelsklasser o
I . o
Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk 57.571 77.151 Telekommunikationsservice BB 5% 8,07 %
Ei i 4,419 49
Global Value Equities B EUR Acc 59.152 73.498 M”erg.' | e f’ j‘; o/"
Verden Ligevaegt & Value W DKK Acc 169.314 370.844 aterialer AL 24 %
F i 2,899 3,98 9
lalt 286.037  521.493 orsyning % e
REIT 2,39 % 2,91 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,93 % 2,93 %
lalt 100,00 % 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -14.804 14.601 -5.078 3.396 7.732
Investorernes formue 57.571 77.151 61.819 70.812 220.738
Cirkulerende andele nominelt 49.904 54.710 54.187 57.390 185.765
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 499.044 547.105 541.866 573.897 1.857.648
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -14.804 7.299 555 590 94
Investorernes formue 57.571 70.432 65.684 71.212 26.216
Cirkulerende andele nominelt 49.904 55.222 52.677 60.149 25.607
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 499.044 552.215 526.766 601.486 256.069
Indre veerdi pr. andel 115,36 127,55 124,69 118,39 102,38
Afkast (pct.) *) -18,20 % 11,80 % 1,06 % -0,37 % 0,65 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,55 % 16,69 % 2,48 % 3,08 % -1,32 %
Omkostningsprocent *) 0,81 % 0,78 % 0,81 % 0,82 % 0,70 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,59 % 1,50 % 1,71 % 1,59 % 1,27 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,71 % 1,76 % 1,82 % 1,74 % 1,58 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % 0,05 % - - -
Sharpe Ratio (3 ar) -0,03 0,64 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 18,85 11,94 - - -
) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -14.132 8.017 Anden gzeld 156 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -508 -545 Investorernes formue 57.571 77.151
Andel af skat -164 -173
| alt andel af nettoresultat -14.804 7.299
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Global Value Equities B EUR Acc - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal
for halvaret 2020 og arene 2016-2019
Andel af nettoresultat -13.151 23.336 -14.176 4.152 5.008
Investorernes formue 59.152 73.498 157.957 118.124 76.627
Cirkulerende andele nominelt 41.527 42.376 112.871 78.138 53.900
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 556.846 567.231 1.512.658 1.049.941 710.778
Nagletal for halvarene 2016-2020
Andel af nettoresultat -13.151 18.311 1.609 -1.025 213
Investorernes formue 59.152 105.760 138.259 110.062 33.010
Cirkulerende andele nominelt 41.527 67.507 90.411 76.055 26.505
Antal cirkulerende andele i stk. (EUR) 556.846 904.143 1.213.125 1.022.925 356.261
Indre veerdi pr. andel (EUR) 14,25 15,67 15,30 14,47 12,45
Afkast i EUR (pct.) *) -17,81 % 12,00 % 1,23 % -0,19 % 1,10 %
Benchmarkafkast i EUR (pct.) *) -6,31 % 16,67 % 2,40 % 3,09 % -1,02 %
Omkostningsprocent *) 0,60 % 0,62 % 0,56 % 0,55 % 0,56 %
Omkostningsprocent
seneste 12 maneder (TER) *) 1,23 % 1,19 % 1,13 % 1,09 % 1,37 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 2,00 % 2,02 % 1,99 % 1,97 % 2,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 % 0,05 % - - -
Sharpe Ratio (5 ar) 0,15 0,66 1,10 1,21 0,92
Standardafvigelse (5 ar) 16,39 12,02 9,90 9,66 10,35
Y Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefoljen -12.625 19.716 Anden gzeld 109 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -368 -983 Investorernes formue 59.152 73.498
Andel af skat -158 -422
| alt andel af nettoresultat -13.151 18.311
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Verden Ligevaegt & Value W DKK Acc — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020
Hovedtal

for halvaret 2020 og arene 2016-2019

Andel af nettoresultat -48.753
Investorernes formue 169.314
Cirkulerende andele nominelt 152.432
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.524.315
Nagletal for halvarene 2016-2020

Andel af nettoresultat -48.753
Investorernes formue 169.314
Cirkulerende andele nominelt 152.432
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.524.315

Indre veerdi pr. andel 111,08

Afkast (pct.) *) -17,85 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -6,55 %
Omkostningsprocent *) 0,37 %
Omkostningsprocent

seneste 12 maneder (TER) *) 0,69 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,79 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 %
Sharpe Ratio (3 ar) 0,02
Standardafvigelse (3 ar) 18,82

2019

93.680
370.844
274.299

2.742.989

56.714
412.411
338.764

3.387.644

121,74
12,29 %
16,69 %

0,33 %

0,64 %
0,81 %
0,05 %

2018

-32.913
470.475
433.959

4.339.587

6.992
406.560
344.566

3.445.659
117,99
1,56 %
2,48 %
0,31 %

0,60 %
0,81 %

2017 2016 "

6.804 730
402.305 11.932
346.286 10.778

3.462.858 107.775

-1.298 -
152.042 -
137.201 -

1.372.007 -

110,82 -

0,10 % -

3,08 % -

0,21 % -

0,78 % -

) Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Andelsklassen blev introduceret 5. oktober 2016

NOTER

1.1.- 1.1.-

Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver

Andel af resultat af feellesportefgljen -47.546 59.479 Anden geeld 96 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -691 -1.569 Investorernes formue 169.314 370.844

Andel af skat -516 -1.196

| alt andel af nettoresultat -48.753 56.714
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Verden Etik Indeks KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Verden Etik Indeks W DKK d
ISIN DK0061156759

Etableringsdato 06. februar 2020
Introduktionsdato 18. februar 2020

Barsnoteret Nej

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstgrrelse 100

Risikoskala 5

Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Afdelingens benchmark Morningstar Global Target Market Exposure Responsible Index
Afdelingens binavn Global Ethics Equities Passive KL
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens sterste investeringer ligger
i USA og Japan. Der er ikke opstillet rammer for, i hvilke lande, regioner og sektorer afdelingen kan foretage investeringer. Investering
kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).
Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen har en etisk profil, hvilket indebaerer, at selskaber, som afdelingen investorer i, ikke ma have en omsaetningen pa mere end 5
% indenfor fglgende forretningsomrader: Tobalk, alkohol, hasardspil, voksenunderholdnings, vaben, fossile braendstoffer. For
leverandgrer af udstyr og serviceydelser indenfor fossile breendstoffer ligger omsaetningsgraensen dog pa 50 %.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Verden Etik Indeks W DKK d.

Risikoprofil

Afdelingen falger Morningstar Global Target Market Exposure Responsible Index, afdelingen er velegnet til investeringer med en
tidshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling

Afdelingen gav for 1. halvar 2020 et afkast pa -9,41 %, mens benchmark faldt med -9,95 %. Afdelingen har saledes givet et bedre afkast
end benchmark.
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Verden Etik Indeks KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020"
Hovedtal

for halvaret 2020

Halvarets/arets nettoresultat -22.105
Investorernes formue 496.506

Nggletal for halvaret 2020

Halvarets nettoresultat -22.105
Investorernes formue 496.506
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,10

" Afdelingen blev introduceret den 18. februar 2020, regnskabsperioden er fra 18.2.2020 til 30.06.2020

HALVARSRAPPORT - 2020 | Investeringsforeningen Sydinvest Side 194



Verden Etik Indeks KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
18.02.-
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020
1)
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 4.646 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -25.281 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,58 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt indtaegter -20.635 andet reguleret marked 0,00 %
Administrationsomkostninger -842 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
= planlaegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat 21477 andet reguleret marked 0,00 %
Ikke-refunderbar udl;yneskat -628 @vrige finansielle instrumenter 0,00 %
NETTORESULTAT -22.105 99,58 %
; 9
*) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 0,42 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 %
Verden Etik Indeks W DKK d" -22.105
lalt -22.105 b. Aktier fordelt pa lande
USA 58,41 %
Japan 8,44 %
Schweiz 4,24 %
Kina 3,63 %
BALANCE 30. JUNI 2020 England B
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 Canada 3,04 %
AKTIVER Frankrig 3,03 %
Likvide midler 1.391 Tyskland 2,71 %
Kapitalandele 494.420 Q@vrige 12,63 %
Andre aktiver 10.353 Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,40 %
AKTIVER | ALT 506.164 lalt 100,00 %
PASSIVER c. Aktier fordelt pa brancher
Investorernes formue **) 496.506 Informationsteknologi 23,84 %
Anden geeld 9.658 Sundhedspleje og personlig service 14,99 %
PASSIVER | ALT 506.164 Finans 14,79 %
Forbrugsgoder 13,08 %
™) Investorernes formue fordelt pa de Telekommunikationsservices 971%
enkelte andelsklasser '
T 0
Verden Etik Indeks W DKK d 496.506 Industri 8,01%
K 7,599
| alt 496.506 onsumentvarer ,59 %
Materialer 4,29 %
") Afdelingen blev introduceret den REIT 2,80 %
18. februar 2020, regnskabsperioden Forsyning 0,50 %
fra 18.2.2020 til 30.06.2020
erira ! Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 0,40 %
lalt 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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Verden Etik Indeks W DKK d — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 2020"
Hovedtal
for halvaret 2020
Andel af nettoresultat -22.105
Investorernes formue 496.506
Cirkulerende andele nominelt 548.096
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 5.480.961
Nagletal for halvaret 2020
Andel af nettoresultat -22.105
Investorernes formue 496.506
Cirkulerende andele nominelt 548.096
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 5.480.961
Indre veerdi pr. andel 90,59
Afkast (pct.) *) -9,41%
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) -9,95 %
Omkostningsprocent *) 0,21 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,61 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 %
) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa arsbasis
" Andelsklassen blev introduceret den 18. februar 2020.
NOTER
18.02.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 " Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020
a. Andel af nettoresultat b. Klassespecifikke passiver
Andel af resultat af feellesportefgljen -20.635 Anden geeld 226
Andel af klassespecifikke omkostninger -842 Investorernes formue 496.506
Andel af skat 628 " Afdelingen blev introduceret den
| alt andel af nettoresultat -22.105 18. februar 2020, regnskabsperioden
er fra 18.2.2020 til 30.06.2020
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og klasseoplysninger Verden Lav Volatilitet Indekds KL
ISIN DK0061281490

Etableringsdato 25. februar 2020

Introduktionsdato 25. februar 2020

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstgrrelse 100

Risikoskala 5

Markedsferingsgodkendt i Tyskland Nej

Afdelingens benchmark MSCI World Minimum Volatility Index i EURO
Afdelingens binavn Global Equities Low Volatility Index
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder fornagdne til beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til foreningens hjemmeside og for uddybende oplysninger om risici ved at
investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de og
www.sydinvest.com.

Investeringsprofil
Afdelingen er passivt forvaltet og falger MSCI World Minimum Volatility Index i EURO omregnet til kroner, som tilbyder en global
eksponering i aktier med lav volatilitet

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Risikoprofil

Afdelingen falger MSCI World Minimum Volatility Index i EURO, afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa minimum
fire ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling

Afdelingen gav for 1. halvar 2020 et afkast pa -0,43 %, mens benchmark faldt med -1,11 %. Afdelingen har saledes givet et bedre afkast
end benchmark.
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL | SAMMENDRAG

(i 1.000 DKK) 30.6.2020"
Hovedtal
for halvaret 2020
Andel af nettoresultat -1.209
Investorernes formue 168.962
Cirkulerende andele nominelt 169.685
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.696.846
Nagletal for halvaret 2020
Andel af nettoresultat -1.209
Investorernes formue 168.962
Cirkulerende andele nominelt 169.685
Antal cirkulerende andele i stk. (DKK) 1.696.846
Indre veerdi pr. andel 99,57
Afkast (pct.) *) -0,43 %
Benchmarkafkast i DKK (pct.) *) 111 %
Omkostningsprocent *) 0,06 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,60 %
Indirekte handelsomkostninger 0,04 %
Veerdipapirernes omsaetningshastighed (PTR) 0,08
' Nggletal er opgjort for halvéret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret den 27. maj 2020, regnskabsperioden er fra 27.5.2020 til 30.06.2020
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL — halvarsregnskab

RESULTATOPGORELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Renter og udbytter 420 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -1.502 Barsnoterede finansielle instrumenter 99,01 %
Franslle ntumentrnlare 3
Administrationsomkostninger -84 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Resultat for skat -1.166 it reguleret marked ! 0,00%
Ikke-refunderbar udbytteskat -43 @vrige finansielle instrumenter 0,00 %
NETTORESULTAT -1.209 99,01 %
*) Nettoresultat fordelt pa de Andre aktiver/anden gaeld 0,99 %
enkelte andelsklasser lalt 100,00 %
Verden Lav Volatilitet Indeks A DKK" -1.209
lalt -1.209 b. Aktier fordelt pa lande
USA 59,69 %
Japan 10,32 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Canada 5.23 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 Schweiz 4,77 %
AKTIVER Tyskland 3,55 %
Likvide midler 2.092 Frankrig 3,05 %
Kapitalandele 167.297 Spanien 1,89 %
Andre aktiver 4.768 Danmark 1,32 %
AKTIVER | ALT 174.157 Qvrige 7,25 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,93 %
PASSIVER lalt 100,00 %
Investorernes formue **) 168.962
Anden geeld 5.195 c. Aktier fordelt pa brancher
PASSIVER I ALT 174.157 Informationsteknologi 15,85 %
Konsumentvarer 12,67 %
) IennVI:a:I:Zr:;zzfsf'::::;fordelt pa de Sundhedspleje og personlig service 12,59 %
Verden Lav Volatlitet Indeks A DKK" 168.962 Tetekommunikationsservices 1243 %
alt 168.962 Finans 11,19 %
Materialer 8,77 %
") Afdelingen blev introduceret den 27. maj Forsyning 8,12 %
2020, regnskabsperioden er fra 27.5.2020 til Forbrugsgoder 5,58 %
30.06.2020 ;
Ejendomssektoren 5,06 %
Industri 4,45 %
Energi 0,36 %
Kontant, afledte finansielle instrumenter m.v. 2,93 %
lalt 100,00 %
Specifikation af finansielle
d. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
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